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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 242,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.555,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 86,0
'EIST—lOO F/K Cari 7,45;
0,
yabanciPayjie 37.0,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.756,27 -0,67% 0,00%
BIST-100 (TL) 9.830,56 -0,60% 0,00%
BIST-30 ($) 305,37 -0,92% 0,00%
BIST-100 ($) 279,09 -0,84% 0,00%
BIST-Banka Endeksi 14.554,75 -0,62% 0,00%
BIST-Mali Endeksi 11.758,05 -0,71% 0,00%
BIST-Sinai Endeksi 13.054,23 -0,07% 0,00%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.513 -0,4%
ISCTR 4.784 0,6%
AKBNK 3.941 -1,2%
KCHOL 3.488 -1,0%
YKBNK 3.442 -0,5%
EREGL 3.191 -0,8%
YUKSELENLER DUSENLER
HURGZ | AEFES 10,0%
EMKEL [OEZ  AGHOL 8,4%
ODINE 9,9% LOGO 6,3%
PEHOL ENJSA 5,9%
VERUS NTGAZ 9%
NATEN DGNMO 4,9%
PLTUR DIRIT 4,9%
HOROZ CASA 4,8%
ULAS AKFGY 4,6%
BIENY PRKME 4,6%
AYGAZ DERHL 4,4%
ISGSY BJKAS 4,3%
TKFEN EGGUB 41%
AKSA ATATP | 4,0%
BEYAZ KUVVA | 3,9%
ISMEN QNBFL | 3.9%
DCTTR DMRGD |  3,8%
AKGRT UFUK | 3,7%
ALCAR YYLGD | 3,7%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Tirkiye ISO imalat Sektori PMI

11:55 Almanya HCOB Imalat Sektérii PMI
12:00 EuroBélgesi HCOB imalat Sektorii PMI
12:30 ingiltere S&P Global Imalat Sektdrii PMI
16:30  ABD Issizlik Bagvurulari

17:45 ABD S&P Global imalat Sektrii PMI
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2 Ocak 2025 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Yilin son islem giiniine %0,33 dusltsle baslayan ve seans icinde 9.780,73 seviyesine kadar
gerileyen BIST100 Endeksi, %0,60 kayipla 9.830,56 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,62 ve Sinai Endeks %0,07 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa gore 5 baz puan artarak %40,56 seviyesine yukselirken 10 yillik tahvil faizi 33 baz
puan azalarak %29,04 seviyesinden igslem goérdi. Dolar/TL 35,15-35,64 ve Euro/TL 36,47-
36,92 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 259,8 oldu.

TUIK ile Ticaret Bakanhd: is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
ticaret verilerine gore; ihracat Kasim ayinda, yillik %3,1 azalarak 22,29 milyar dolara
gerilerken ithalat %2,7 artarak 29,75 milyar dolar olarak gergeklesti. Boylece dis ticaret acigi
yilllk %25 artarak 7,5 milyar dolara yiikseldi. ihracatin ithalati kargilama orani %74,9 oldu.
Ocak-Kasim doneminde dis ticaret agigi %27 azalarak 73,3 milyar dolara geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanliginin yayinladigi verilere gore, brit dis borg stoku, 30 Eylil itibariyla
525,8 milyar dolar olurken net dis borg stoku ise 265,4 milyar olarak kaydedildi.

SPK’nin yayinladigi bultende, 1 Ocak 2025-31 Aralik 2025 dénemi igin yeniden degerleme
oraninin %43,93 oldugu agiklanirken halka arz igin bagvuracak sirketlerde 2,4 milyar lira aktif
buyuklik ve 1,2 milyar lira ciro sarti aranacag: bildirildi.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumunun (EPDK) Resmi Gazetede yayinladigi karara gore, 1
Ocak 2025'ten itibaren gegerli olacak giivence birim bedellerinin, sanayi, kamu ve 6zel sektor
abone grubu igin kilovat basina 569 lira 4 kurus, mesken aboneleri igin 200 lira 3 kurus, sehit
aileleri ve muharip/malul gaziler i¢in 100 lira, tarimsal faaliyetler, aydinlatma ve diger aboneler
icin 270 lira 2 kurug olmasina karar verildi.

ABD Borsalari Sali glinini negatif seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,7
azaligla 42.544,22 puana, S&P500 Endeksi %0,43 azalarak 5.881,60 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,90 kayipla 19.310,79 puana geriledi. Ingiltere ve Fransa ise gini yikselisle
tamamladi.

ABD'de S&P Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,18 ve yillik %3,6
artti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,36
artida. Dolar/TL 35,35 ve Euro/TL 36,80 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 108,35
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0360 sinirinda. Brent tipi petrol 74,76 dolardan,
altinin onsu 2.631,68 dolardan ve grami ise 2.992,85 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde imalat sektdérii PMI yurt disinda da Aimanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve
ABD’de imalat sektorii PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Kasim ayinda %2,24 artan TUFE’nin Aralik 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
gore; Aralik ayinda %1,72, 2025 yili Ocak ayinda %4,00, 2024 yili sonunda %45,28 ve 2025
yili sonunda %27,07 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
35,30 ve 12 ay sonrasinda ise 43,23 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
9,8 milyar dolar, 2025 yilinda ise 18 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,0 ve %3,1 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %43,50 ve 12 ay sonrasinda ise %30,88 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Tirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Baskanligi arasinda Petrol
ve Dogal Gaz Boru Hatlari Giivenligine yonelik 105.500.000 ABD Dolari tutarinda s6zlesme
imzalanmistir. S0z konusu soézlesme kapsaminda teslimatlar 2025 ve 2028 yillarn arasinda
gerceklestirilecektir.

DCT Trading Dig Ticaret A.S. (DCTTR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket tarafindan 76.000.000 TL'lik pamuk satisi gerceklestirilmistir. Halka arz gelirlerinin etkin
kullanimi sayesinde satisa konu edilen Urlin gesitliligi artinlmis, pamuk satiglarinin toplam
satis hacmi icerisindeki pay1 %73 seviyesinde olusmustur.

Platform Turizm Tagimacilik Gida ingaat (PLTUR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, 2024/1497248 ihale kayit numarali Sariyer Belediyesi Destek Hizmetleri Sube
Muidurligu tarafindan yapilan Arag Kiralama Hizmet Alimi isi 419.050.800,00 TL + KDV bedel
Uzerinden s6zlesme imzalanmigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/3530/2676/Piyasa_Takvimi_30_Aralik_2024-_3_Ocak_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/3493/6500/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.12.2024.pdf
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+ Kaynak: Finnet %
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam T
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini %0
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 35
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 30
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 20
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini ™ N N N N ™ N , W . W b.
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal | & ¢ ¢ ¢ & & o7 ¥ &8 &8 o o

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 140%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 130%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 0
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 120%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 110%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 100%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 2.1.24 2.2.24 2.3.24 2.4.24 2524 2.6.24 2.7.24 2.8.24 2.9.24 2.10.24 2.11.242.12.24
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 24 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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