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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 255,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.837,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 5,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 154,8

IEIST—lOO F/K Cari 7,6%
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.812,18 -1,05% 47,27%
BIST-100 (TL) 10.792,53 -0,98% 44,47%
BIST-30 ($) 367,74 -0,95% 34,78%
BIST-100 ($) 336,00 -0,87% 32,22%
BIST-Banka Endeksi 15.141,50 -1,67% 73,70%
BIST-Mali Endeksi 12.372,40 -1,24% 56,86%
BIST-Sinai Endeksi 15.045,01 -0,89% 30,46%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 16.074 -1,2%
TUPRS 9.209 -1,3%
YKBNK 8.939 -4,7%
EREGL 6.818 0,4%
AKBNK 5.941 0,5%
ISCTR 5.923 -2,5%

YUKSELENLER DUSENLER

HRKET KTLEV 10,0%
ALTNY TRILC 10,0%
DESPC OYLUM 10,0%

CLEBI SRVGY 9.9%
BJKAS AGROT 9,9%
ARZUM IHYAY 9.9%

FRIGO AYGAZ 9,7%
BANVT MAKIM 8.9%
BNTAS RUBNS 8,3%

DEVA YAPRK 7.2%

KFEIN ESCAR 6,8%
KRONT MEPET 6,8%
MACKO SKYMD 6,5%

GSRAY INTEM 6,5%
BOSSA TETMT 6,4%

SILVR KARYE 6,3%

YKSLN TKNSA 6,3%

POLTK GRSEL 6,2%

ATAKP HUNER
DOBUR REEDR

Haftalik Piyasa Takvimi e%

09:00 Almanya GSYH

09:00 ingiltere Perakende Satislar
11:00  Turkiye Yabanc! Ziyaretgi Sayisi
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri
17:00 ABD
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din gline %0,27 duslsle baslamasina ragmen seans iginde 10.972,72 seviyesine kadar
yilkselen BIST100 Endeksi, kapanisa dogru gelen satislarin etkisiyle diisiise gecti. Endeks,
%0,98 azaligla 10.792,53 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,67 ve Sinai
Endeks %0,89 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 47 baz puan
artarak %42,27 ve 10 yillik tahvil faizi 32 baz puan artarak %27,87 seviyesinden islem gordu.
Dolar/TL 32,13-32,24 ve Euro/TL 34,74-35,09 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 262,5 oldu.

TUIK ve TCMB isbirligi ile agiklanan veriye gére tiiketici gliven endeksi, Mayis ayinda aylik
%0,1 artarak 80,51 oldu.

TCMB, diin gerceklestirdigi toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranini ust uste ikinci kez %50 seviyesinde sabit birakti. Karar metninde, enflasyonda belirgin
ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilagtinlacagini
yineleyen TCMB, para politikasindaki kararli durusun; yurt ici talepte dengelenme, Tirk
lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile aylik enflasyonun
ana egilimini dustrecegini ve dezenflasyonun yilin ikinci yarisinda tesis edilecegini ifade etti.
Metinde, son dénem kredi blylimesi ve mevduat gelismeleri géz éninde bulundurularak,
makro finansal istikrari koruyacak ve parasal aktarim mekanizmasini destekleyecek ek
adimlar atilacag, yurt ici ve yurt digi yerlesiklerin Turk lirasi finansal varliklara talebiyle olusan
likidite fazlasinin ilave tedbirlerle sterilize edilecegi belirtildi.

TCMB, makro finansal istikrarin korunmasi, parasal aktarim mekanizmasinin desteklenmesi
ve likidite fazlasinin sterilizasyonu amaciyla adimlar atti. TCMB'den yapilan agiklamaya gore
kisa vadeli TL mevduat igin zorunlu karsilik orani %8'den %12'ye, uzun vadeli mevduat igin
ise sifirdan %8'e cikarildi. Kisa vadeli KKM'de zorunlu karsilik orani %25'ten %33'e, uzun
vadeli KKM'de ise %10'dan %22'ye ylkseldi. Yeni oranlarda tesis tarihi 24 Mayis olarak
aciklandi.

TCMB brut rezervleri 17 Mayis haftasinda 139,1 milyar dolara yikseldi. Bir 6nceki hafta brit
rezervler 134,4 milyar dolar seviyesindeydi. Net rezervler 30,87 milyar dolardan 33,84 milyar
dolara ylkselirken swap hari¢ net rezervler eksi 14,8 milyar dolar oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Arap Bankacilik Zirvesi'nde, “Tirkiye heniz
kiresel dezenflasyon rlzgarina kapiimadi. Parasal politikalarimiz istikrarli bir sekilde
uygulanmaya devam ediyor. Cari agiktaki disls rezerv birikiminin temeli olacak. Portfoy
tercihleri TL’nin lehine olacak ve reel kur lehimize donerek dezenflasyonu giiclendirecek. TL
hala biraz zayif ancak volatilite azaldi. Yapisal problemlerimizi ¢éziiyoruz” seklinde konustu.

JPMorgan’in Turkiye ekonomisine iliskin raporunda, "Koordineli para ve maliye politikasi
sikilastirmasi, 3. geyreginden itibaren negatif ¢ikti agigi donemini baglatacak" ifadesine yer
verirken boyle bir gelismenin 2024'Un 2. yarisinda ve 2025'te enflasyondaki duslist ve cari
denge diizelmesini destekleyecegini belirtti. JPMorgan, 2024 GSYIiH biyiime tahminini
%2,7'den %3'e ylkseltildigini aciklad.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,53 azalisla
39.065,26 puana, S&P500 Endeksi %0,74 azalarak 5.267,84 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,39 azalarak 16.736,03 puana geriledi. Avrupa Borsalar ise ingiltere harig giini yiikselile
tamamladi.

ABD’de ilk kez igsizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 18 Mayis ile biten haftada
onceki haftaya oranla 8 bin kisi azalarak 215 bine indi. Yeni konut satiglari ise Nisan'da aylik
%4,7 azalarak 634 bine geriledi. ABD'de imalat sektéri PMI, Mayis ayinda 50,9, hizmet
sektori PMI 54,8 ve bilesik PMI 54,4 seviyesine yulkseldi.

Din PMI veri akisl agisindan yogun bir glin oldu. Almanya’da imalat sektori PMI, Mayis
ayinda 45,4, hizmet PMI 53,9 ve bilesik PMI 52,2 seviyesine yiikseldi. ingiltere’de imalat
sektori PMI, 51,3 seviyesine ylkselirken, hizmet PMI 52,9 ve bilesik PMI 52,8 seviyesine
geriledi. Euro Bolgesi’'nde imalat sektéru PMI, 47,4, hizmet PMI 52,3 ve bilesik PMI 52,3 oldu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,23 ve Euro/TL 34,86 seviyelerinden islem goéruyor. Dolar endeksi 105
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0815 sinirinda. Brent tipi petrol 81,38 dolardan,
altinin onsu 2.336 dolardan ve grami ise 2.421,35 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde yabanci ziyaretci sayisi yurt diginda ise Almanya’da blyume ile ABD’'de
dayanikli mal siparigleri ve Michigan tuketici given endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Nisan ayinda %3,18 artan TUFE'nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Mayis ayinda %3,04, Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay
sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
38,78 ve 12 ay sonrasinda ise 41,80 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
30,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/1533/4102/Piyasa_Takvimi_13-17__Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/1506/3587/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1558/4547/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.05.2024.pdf
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Borsalar Kapanis Gunluk YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 39.065 -1,53% 3,65%  19,10%
ABD-S&P 500 5.268 0,74%  10,44%  28,01%
ABD-NASDAQ 16.736 0,39%  11,49%  34,06%
Almanya-DAX 18.699 0,10%  11,63%  18,03%
ingiltere-FTSE100 8.339 -0,37% 7,84% 9,34%
Fransa-CAC40 8.102 0,13% 741%  34,38%
c Rusya-RTSI 1.204 0,03%  11,12%  16,23%
(7] Brezilya-BOVESPA 124.729 0,73%  -7,05%  14,64%
= JPN-NIKKEI225 39.103 126%  1659%  25,79%
=] Gin-SHANGHAI 3.104 0,41%  4,33%  -5,85%

m G.Kore KOSPI 2.688 -1,23% 1,25% 5,13%

x Hindistan-Sensex 75.443 0,03% 4,43% 21,75%

=2 BisT100 10.793 0,98%  4447%  14165%
[ BIST100 ($) 336 0,87%  32,22%  50,55%

Hes | BiST BANKA 15.142 -1,67%  73,70% 292,36%

(O] BIST BANKA ($) 471 -157%  58,97%  146,48%

BIST SINAI 15.045 -0,89%  30,46% 103,68%
BIST SINAI ($) 468 -0,78%  19,40%  25,67%
1
© - o -

- Doviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
8_ [Dolar/TL 32,2325 0.2% 9,00l
® leuom 348645  01% 7,09l

o !Euro/DoIar 1,0812 0,0% -2,1%_'

~ Dolar/Yen 157,08 0,1%  11,4%

‘8 Altin ($/ons) 2.337 0,4% 13,3%

Altin (TL/gram) 2.422,4 0,5% 23,5%

'E Giimiis ($/ons) 30,5 1,2%  28,2%

& Giimiis (TL/gram) 31,6 1,4%  39,7%

Brent Petrol ($/varil) 81,4 0,0% 5,6%
VIX 12,8 0,0% 2,6%
Dolar Endeksi 105,1 0,2% 3,7%
Eésterge Tahvil 42,27% 1,1% 6,5%1
brr 1011 Tahvil 27,87%  12%  4,2%l
laBD 10y Tahvil Faizi_ __448% _ 00% _ 152%)
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 303 374.381

Doviz Agigi Olan Sirket 210 -723.856

Butiin Sirketler 513 -349.475

Doéviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -276.838 | GARAN 25.976
SASA -78.833 |AKBNK 22.982
FROTO -48.161 |[KCHOL 22.312
MOGAN -32.668 |DOHOL 21.250
PETKM -31.358 |AEFES 17.437
PGSUS -22.683 |ASELS 17.187
ZOREN -20.414 |TTKOM 17.082
RGYAS -17.612 |AGHOL 17.051
AKENR -12.981 [ENKAI 16.726
1IZMDC -9.879 [VAKBN 14.521
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 200,00 GG -
BIMAS 484,50 GG -
CIMSA 33,90 GG -
EREGL 48,52 GG -
THYAO 317,50 GG -
PETKM 21,24 GG =
TCELL 92,70 GG -
FROTO 1168,00 GG -
TRGYO 48,38 GG -
TUPRS 192,30 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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13 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %13,1 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %14,8 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %13,2 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,8 = =

BiSTSinai F/K, $

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %8,6 primli islem gérmektedir.
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Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini L 7 L
910,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal » L o o L 0 0 4 o A o
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

170% Dolarin Geligen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
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Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylikseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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