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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 251,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.725,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 43

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 132,1
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.635,84 0,94% 20,14%
BIST-100 (TL) 9.072,08 0,87% 21,44%
BIST-30 ($) 314,19 0,82% 15,15%
BIST-100 ($) 295,81 0,75% 16,41%
BIST-Banka Endeksi 10.150,87 1,35% 16,45%
BIST-Mali Endeksi 9.709,33 1,57% 23,09%
BIST-Sinai Endeksi 14.104,51 1,06% 22,31%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 12.193 0,4%
GUBRF 11.919 4,0%
ISCTR 8.323 2,4%
EREGL 6.248 1,0%
TUPRS 6.215 2,5%
REEDR 4.647 9,9%
YUKSELENLER DUSENLER
YAPRK TETMT 7.3%
ISGSY ERSU 7.3%
ELITE SELGD 7.1%
OSTIM AYDEM 5.9%
MERCN RHEAG 5,0%
DGATE VESTL 4.7%
BURCE UFUK 4.2%
BANVT MRSHL | 3,9%
KRTEK MARBL | 3,7%
HKTM ZOREN | 3,3%
DESPC DOGUB | 3.3%
AVHOL TRGYO | 3,1%
TDGYO EKGYO | 2,9%
QUAGR PKENT | 2,8%
PAPIL DYOBY | 2,6%
CUSAN BRSAN | 2,3%
BNTAS TTKOM | 2,3%
ULUFA MOBTL | 2,3%
REEDR IEYHO | 2,2%
KARYE TMPOL | 2,2%
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15 Subat 2024 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din glne pozitif baglayan ve seans iginde 8.917-9.077 araliinda karigik seyir izleyen
BiST100 Endeksi, kapanisa dogru gelen alimlarla %0,87 artisla 9.072,08 puandan gini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,35 ve Sinai Endeks %1,06 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapaniga gore 9 baz puan azalarak %42,64 seviyesine ve 10 yillik tahvil
faizi 15 baz puan dusisle %25,27 seviyesine geriledi. Dolar/TL 30,64-30,88 ve Euro/TL
32,87-33,18 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 295,5 oldu.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan ve Misir Cumhurbaskani Sisi, Ylksek Duzeyli
Stratejik isbirligi Konseyi Toplantilarinin Yeniden Yapilandiriimasina lligkin Ortak Bildiriyi
imzaladi. Sonrasinda dizenlenen ortak basin toplantisinda Erdogan “Bugunki
istisarelerimizde ticaret hacmini kisa sure icinde 15 milyar dolara ¢ikarmak igin mutabik
kaldik. Ayrica 3 milyar dolara yaklagan yatinmlarimizi da artirma kararlihgindayiz.
Gorusmelerimizde bu yonde atabilecegimiz ilave adimlar hakkinda fikir alisverisinde
bulunduk.” ifadesini kullanarak Misir'la bin yili asan ici ¢ce gegmis ortak bir tarih ve kultire
sahip oldugumuzu vurguladi.

ABD Borsalar gunu yukseligle tamamladi. Kapanigta Dow Jones Endeksi %0,4 artigla
38.424,27 puana, S&P500 Endeksi %0,96 artarak 5.000,62 puana ve Nasdaq Endeksi %1,30
artigla 15.859,15 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da giinu pozitif kapadi.

Mortgage Bankalar Birligi (MBA), 9 Subat ile sona eren haftaya iliskin agikladigi ABD
verilerinde, mortgage basvurularn gegen hafta bir 6nceki haftaya gére %2,3 geriledi. ABD’de
30 yil vadeli mortgage icin ortalama faiz orani ise %6,80'den % 6,87'ye yUkselirken ayni
doénemde 15 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani da % 6,14'ten % 6,30'a yukseldi.

Chicago Fed Basgkani Austan Goolsbee New York'ta Dis Iligkiler Konseyinde yaptigi
konusmada, enflasyonun birkag ay daha hafif yliksek gelme ihtimalinin %2’lik hedefe dénus
beklentisiyle uyumlu oldugunu sdyleyerek bu durumun 2024’te faiz indirimi olmayacagi
anlamina gelmedigini ifade etti.

ingiltere’de aciklanan enflasyon verilerinde ocak ayinda yillik enflasyonun %4 oldugunu ve
gecen yil aralik ayinda da %4 oldugu belirtildi. Enerji ve gida fiyatlarinin hari¢ tutuldugu
cekirdek enflasyon ise ocakta yilllk %5,1 olarak gergeklesirken aralik ayinda %5,2
seviyesindeydi. Ayni zamanda hizmet sektorii enflasyonu ocakta yillik bazda %6,5, aralik
ayinda yillik %6,4 olarak kaydedilmisgti.

Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindiriimig GSYH, 2023'Un dordinci ¢eyreginde Gglncl
ceyregine gore de@ismedi. Ayrica Euro Bolgesi'nde GSYH, yilin son c¢eyregindeki yillik
degisim %0,1 artti. Ocak'ta agiklanan 6ncu verilerde ise AB'de GSYH, gegen yilin son
ceyreginde ceyreklik bazda degisiklik gdstermezken, yillik bazda %0,2 artis géstermisti.

Sanayi Uretimi verilerinde AB ve Euro Bdlgesi'nde, gecgen yil Aralik ayinda kasim ayina gére
% 2,6, onceki yilin ayni donemine gore ise % 1,2 artig gosterdi. Piyasa beklentileri, Euro
Bolgesi sanayi uretiminin aylik %0,2, yillk % 4,1 azalacadi yonindeydi. Dider bir taraftan,
2023 genelinde ortalama sanayi Uretimi ise bir 6nceki yila gére Euro Bolgesi'nde %2,4, AB'de
ise % 2 disus gosterdi. Aralikta, AB Ulkeleri iginde aylik en fazla azals %7,4 ile Slovenya'da
olurken en fazla yikselis ise % 23,5 ile Irlanda'da oldugu gériildi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Asya piyasalarinin gogu Ay Yeni Y1l tatilleri nedeniyle kapall iken agik olanlarda karisik bir
seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,02 artida. Dolar/TL 30,76 ve Euro/TL 33,09
seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 104,7 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi
1,0728 sinirinda. Brent tipi petrol 81,23 dolardan, altinin onsu 1.992,6 dolardan ve grami ise
1.970,6 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde merkezi yonetim butce dengesi yurt diginda ise Euro bdlgesinde dis ticaret
dengesi, Ingiltere’de GSYH ve ABD’de issizlik bagvurulari ile sanayi Uretimi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ocak ayinda %6,70 artan TUFE’nin Ocak 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Subat ayinda %3,51, 2024 yili sonunda %42,04 ve 12 ay sonrasinda %39,09 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda 40,00 ve 12 ay sonrasinda ise
40,64 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 34,4 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 33,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyumesinin 2024 ve 2025te
sirasiyla %3,4 ve %3,9 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%45,00 ve 12 ay sonrasinda ise %36,54 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

GIPTA OFIS KIRTASIYE (GIPTA; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile yurtici merkezli bir firma arasinda 14.02.2024 tarihinde KDV hari¢ 2.471.898 USD (
Turk Lirasi kargihgr: 75.946.584 TL) ve KDV hari¢ 334.784.379 TL Uzere, KDV hari¢ toplam
410.730.963 TL tutarinda iki ayri siparis alinmistir.

HIDROPAR HAREKET KONTROL TEKNOLOJILERI (HKTM; Haberin etkisi: Notr)

Toplam Enerji Merkezi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile Kar Grubu gatisi altinda faaliyet
goésteren KARADENIZ MADENCILIK SAN. VE TiC. A.S. ve KIBSAS INSAAT VE BETON
SANAYI VE TIC.A.S. arasinda "Sivas ve Yozgat illerinde bulunan, toplamda 4 adet arazi
lizerinde Oztiiketim Giines Enerji Santrali” kurulumu igin bir sézlesme imzalamistir. Sézlesme
bedeli KDV hari¢ 5.290.251,00 USD olarak belirlenmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6417/0748/2031/Piyasa_Takvimi_12-16_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/0772/2299/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.02.2024.pdf
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,0 primli igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,1x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %13,0 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,3x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %43,1 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %17,1 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %53,8 primli iglem
| gormektedir.
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________________ 250 3600
131 | 3.605
Tahvil Faizi (10Y) -25| 1.555
Tahvil Faizi (2Y) 296 | 3.146
TCMB AOFM 250 | 3.600
TUFE 8 717

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine yUkseltti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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