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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 229,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.475,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,4
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 7.874,45 0,49% 32,46%
BIST-100 (TL) 7.528,57 0,19% 36,66%
BIST-30 ($) 278,87 037%  -12,29%
BIST-100 ($) 266,62 0,08% -9,51%
BIST-Banka Endeksi 7.651,68 -0,45% 52,19%
BIST-Mali Endeksi 7.722,59 -0,43% 43,31%
BIST-Sinai Endeksi 12.204,69 -0,17% 37,07%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.889 0,4%
TABGD 9.780 -6,1%
TUPRS 6.770 2,2%
MIATK 3.187 -10,0%
EREGL 3.050 -1,7%
ASTOR 2.754 -3,7%
YUKSELENLER DUSENLER
DGATE OO MIATK 10,0%
RAYSG G| CMBTN 10,0%
POLTK TETMT 10,0%
UFUK G| INTEM 10,0%
ARMDA 10,0% MRSHL 10,0%
BJIKAS G ISMEN 10,0%
DOBUR LG DOFER 10,0%
MSGYO 10,0% DITAS 10,0%
KRGYO ISGSY 10,0%
OBASE MEKAG 10,0%
VRGYO YAPRK 10,0%
ISBTR VANGD 10,0%
LIDFA AKMGY 10,0%
IPEKE PKENT 10,0%
YEOTK ENSRI 9,8%
AVHOL EGPRO 9,5%
CCOLA TARKM 9,2%
SONME MAGEN 8,9%
NETAS GSRAY 8,6%
ARENA KAPLM

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:30  Turkiye
11:55 Almanya
12:00 Euro Boélgesi
12:30  Trkiye
15:00 Ingiltere
15:30 ABD

TCMB, 'Enflasyon Raporu'nu yayimlay aven.
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine 7.569 puanla hafif artida baglayan BIST100 Endeksi agilis sonrasinda saticili bir seyre
burunerek 7.297 puana kadar gerilerken seansin son 1 saatinde gelen alimlarla toparlanarak
pozitife gegti ve %0,19 artigla 7.528,57 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,45
ve Sinai Endeks %0,17 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore
221 baz puan artarak %37,37 ve 10 yillik tahvil faizi 17 baz puan artarak %28,28 seviyesine
yukseldi. Dolar/TL 28,23-28,35 ve Euro/TL 29,80-29,99 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 382,8 oldu.

iSO Tiirkiye imalat sektérii PMI Ekim ayinda 48,4 oldu. Onceki veri 49,6 seviyesindeydi.
Yavaglama Eylil'e goére daha belirginlesirken Ust Uste dordincu ay 50 esik degerin altinda
kaldi. Yeni sipariglerde yaklasik bir yilin en sert yavaglamasi yasanirken, istihdam yeniden
disUse gegcti. Enflasyonist baskilar ise hafifledi.

TCMB'nin Zorunlu Karsiliklan Hakkinda Teblig'de degisiklik yapiimasina izin verildi Dair
Teblig'i Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore, Kur Korumali Mevduat'ta (KKM) zorunlu
karsilik orani yikseltildi ve déviz deposu igin TL tlrine ilave zorunlu karsilik orani getirildi.
Boylece biriken TL likidite fazlasi, zorunlu karsilik orani artigiyla sistemden ¢ekiimeye devam
edilecek. Ayni zamanda KKM'den TL mevduata gegis tesviki verilecek. Teblige gére, KKM'nin
yogunlastigi 6 aya kadar vadelinin zorunlu karsilik orani 5 puan artirilarak %30'a yikseltildi. 1
yila kadar vadeli ile 1 yil ve daha uzun vadeli olanlar igin zorunlu karsilik orani ise %5'ten
%10'a gikarildi.

ABD Borsalar gunu pozitif seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,67 artisla 33.274,58
puana, S&P500 Endeksi %1,05 artarak 4.237,86 puana ve Nasdaq Endeksi %1,64 kazancla
13.061,47 puan yikseldi. Avrupa Borsalari da glini yikselisle kapatti.

ABD Merkez Bankasi (Fed), diin gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere
paralel degistirmeyerek 22 yilin en ylksek seviyesi olan %5,25-5,50 araliginda birakti. Karar,
12 dyenin oybirligi ile alindi. Fed'in agiklamasinda daha siki finansal kosullar ve kredi
kosullarinin ekonomiyi etkilemeye devam edecegi belirtildi. Fed Baskani Jerome Powell faiz
karar sonrasi diizenlenen basin toplantisinda parasal sikilagtirmanin tim etkilerinin hentz
hissedilmedigini dile getirdi. Enflasyonun hala hedefin lzerinde oldugunu kaydeden Powell
surdurilebilir bir sekilde hedefe ulagsmak icin hala gidecek yol oldugunu ifade etti. Powell su
an faiz indiriminin glindemlerinde olmadigini séyledi.

ABD'de ISM imalat sanayi satinalma yoneticileri endeksi (PMI), Ekim'de 2,3 puan disUsle
46,7 olarak piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. ABD'de mortgage basvurulari 27 Ekim
ile sona eren haftada bir 6nceki haftaya kiyasla %2,1 azaldi. 30 yil vadeli mortgage icgin
ortalama faiz orani ise %7,9'dan %7,86'ya geriledi. ABD'de ADP 6zel sektor istihdami Ekim
ayinda 113 bin artti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari, karisik seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 28,34 ve Euro/TL 30,08 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 106,4
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0595 sinirinda. Brent tipi petrol 85,5 dolardan,
altinin onsu 1.985,5 dolardan ve grami ise 1.809,5 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde dis ticaret dengesi verisinin yani sira TCMB’nin yayimlayacagdi yilin
dordiincu Enflasyon Raporu takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya ve Euro Bolgesi'nde
PMI ile ABD’de ise issizlik bagvurulari, tarim digi verimlilik ve fabrika siparisleri verileri takip
edilecek Ayrica ingiltere Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Ekim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %4,30, Kasim ayinda %3,92, 2023 yili sonunda %68,01 ve 12 ay
sonrasinda %45,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
30,05, 12 ay sonrasinda ise 38,64 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
45,9 milyar dolar, 2024 yilinda ise 35,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,1 ve %3,4 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %33,68, 3 ay sonrasinda %37,27 ve 12 ay sonrasinda
ise %37,00 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/9841/3081/Piyasa_Takvimi_30_Ekim-3_Kasim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2816/9865/0650/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6016/9865/2930/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.10.2023.pdf
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BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %12,2 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %25,7 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %34,7 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %14,6 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %52,5 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,1 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) 1.845| 1571
Tahvil Faizi (2Y) 2.740 | 2.273
TCMB AOFM 2.396 | 2.250
(=2 TUFE 274 | -2.398
E Kaynak: Finnet
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika —.
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,1;«"'
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla 170%
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 0
8- haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin g 9 o » » » o o » ¥ ¥ 33 %
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (Lf\'\r“’ (1,5'1:‘1' q;‘(']’ ,LT’/(} q;b(‘l’ %P‘(‘L qf;']’ qf;']’ (ﬁ(} ,L‘?;L ,f,br'l' (LT\Q{‘L q;\'\{‘l'
seviyesinde sabit blrgkn. TCMB, politika fai;ini 17 L RUS. RUB GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan ve 26 Ekim tarihli toplantisinda 500 baz
puan artirarak %35,00 seviyesine cikardi.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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