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Bizim Gunluk 25 Ekim 2022 Sali

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BiIST100 endeksi haftanin ilk islem giiniinde 4.000 puani asarak rekor tazelerken yikselise
L 70 ozellikle sanayi hisseleri katki verdi. Endeks %21,89 artis ile 3.977,51 puandan gunu
tamamlarken Bankacilik Endeksi %1,13 deger kaybetti, Sinai Endeks %2,22 deger kazandi.
L 5o Turkiye 2 yillik tahvil faizi 32 baz puan artarak %14,82 ve 10 yillik tahvil faizi 50 baz puan

c artarak %11,22 seviyesinden gunu tamamladi. Gline 18,59 seviyesinde baglayan Dolar/TL,
(7] L 30 gun iginde 18,67 sininni asarken, Euro/TL 18,22-18,43 araliginda hareket etti. Turkiye'nin
:E dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 712,1 seviyesinden islem gordu
.m ; ) ) ; ) U Hazine ve Maliye Bakanhgi Ekim ay! i¢ borglanma programina 10 yil vadeli tahvil ihalesiyle
v I devam etti. Hazine, 10 yil vadeli 6 ayda bir yiizde 5,20 sabit kupon édemeli devlet tahvilinin ilk
E BIST Verileri ich(au_r_ldéa 61,65721”)'/? lira teklife karsilik, 5,20 milyar lira net satis gergeklestirdi. Ihalede bilesik
=8l BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 170,4 'z yuzde 10,76 oldu.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.164,9 Fed yetkililerinin hem faiz artlslarlnm _h_|zm_| yakln_dg yavaglatma hem de faiz artiglarini
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) a1 gelecek yilin baslarinda durdurma niyetinin sinyallerinin vermeye baslamasi ile ABD’de Dow
s . .y ' Jones Endeksi, %1,34 artis ile 31.499 puana, S&P500 Endeksi %1,19 artisla 3.797 puana,
L ﬁ'ﬂ'ﬂoﬁﬁmjﬁmﬂ’ﬂlﬁrﬂ')_ _____ 7 ﬁg_l Nasdaq Endeksi %0,86 artisla 10.952 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da Avrupa Merkez
© BIST-100 F/K Cari 7,42I Bankasi'nin para politikasi kararlarinin odak noktasinda iken, Ingiltere'deki siyasi gelismeler
= Iiabanm Payi % 31,6J de yakindan takip edildigi ginu pozitif yonlu seyirle kapatti.
8. Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  Avrupa'da dogalgazin fiyati, ilman hava kosullari ve birgok Ulkede gaz depolarinin dolmasiyla
1] BIST-30 (TL) 4.350,04 1,19% 114.81%  %13,5 azalisla 98,17 euroya inerek Haziran'dan beri en disuk fiyat olarak kayitlara gegti.
(a s BIST-100 (TL) 3.97751 100%  114,12% Euro__ Bglges! .ekonorrjlsmln _duru[nu __ha!(kujda gOsterge I(_gabu[ .edlllen |ma|lat ve hizmet
N sektorlerini birlikte degerlendiren 6ncu bilesik satin alma yoneticileri endeksi (PMI), hayat
= BIST-30 ($) 234,20 L16%  5009%  pahaliliginin tiiketicileri harcama yaparken temkinli olmaya itmesi ve talep lzerinde baski
-8 BIST-100 ($) 214,14 106%  49,60%  yaratmasiyla yaklagik iki yin en hizli daralmasini kaydetti. Bilesik satin alma yoneticileri
.E. BIST-Banka Endeksi 3.868,25 1,13%  142,41% enc_leksi (PM_I) el_<im ayinda beklentilerin altinda 47,1 seviyesinde agiklandi. Gegen ay nihai
o BIST-Mali Endeksi 3.925,14 044% 123779  Veri48.1 seviyesinde agiklanmigti.
o BIST-Sinai Endeksi 6.347,60 2,22% 86,47% ABD'de imalat PMI 52'den 49,9'a geriledi. Bu, 2020 yilinin ortalarindan beri gorllen en zayif
. . . s rakam olarak kayda gegti. Hizmet PMI 49,3'ten 46,6'ya inerek Mayis 2020'den beri en kotu
En Yiiksek H H TL Giinlik . : : o . )
n Yiksek Hacim acim (mTL) unl: ikinci deg@eri aldi. Beklenti 49,5'i. Bilesik PMI ise 49,5'ten 47,3'e geriledi. Endekslerin 50'nin
THYAO 7.708 1,6% altinda deger almasi sektorlerde daralma olduguna isaret ediyor. Raporda firmalar zayif talep,
EREGL 3.744 3.2%  artan faizler ve inatg enflasyonun diisiise neden olduguna dikkat gekti.
SISE 3.124 1,4% B )
KRDMD 2760 2.1% Bugiin Ne Bekliyoruz...
SASA 2.756 7,4% Yeni gine baslarken Asya Borsalarinda karisik yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
TUPRS 2.663 0,3% endeksi %0,11 ekside. Dolar/TL 18,59, Euro/TL 18,38 seviyelerinden iglem gortyor. Dolar
YUKSELENLER DUSENLER endeksi 111,82 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar parit_esi 0,9867 sinirinda. Brent tipi petrol
91,53 dolardan, altinin onsu 1.650,75 dolardan ve grami ise 987 liradan alici buluyor.
KIMMR CONSE 10,0%
KERVN PENTA 10,0% Bugiin yurt icinde Kapasite Kullanim Orani, Reel Kesim Guven Endeksi ve Hizmet Sektorl
BFREN UTPYA 10,0% Guven Endeksi verileri, yurt diginda ABD’de Philadelphia Fed Imalat Digi Aktivite Endeksi ve
DITAS GESAN 10,0% S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar verileri takip edilecek.
SODSN ATSYH 9.9% .
SIS SOIIE 0.0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
BEYAZ ESEN BHE 7,42x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %5,8 iskontolu.
FENER YEOTK 7.6% Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
KENT IENSTITY | BTCIM 7.:4% son dénemde Gnemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
RAPLY LGS 1:3%) fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
(etrl KMPUR oo en duisik seviyelerini de gordii. Mevcut arpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki donem igin
BMSTL GLYHO s belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asadi yonlu riskleri artirabilir.
ORMA SMRTG 6.7% A
MIATK TRCAS 6,2% Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
WS 10.0% | ULUFA 5,9% gore; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay
AGESA INFO 5,8% sonrasinda %37,34 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
KLMSN BASGZ 57% 19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
MRGYO CRFSA 5,5% 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
CELHA T KARYE 4.8% bilylimesinin 2022 ve 2023'te siraslyla %5,1 ve %4,2 olacagi ongorilmektedir. TCMB
KORDS NTGAZ 45 haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda
R ise %15,53 olmasi beklenmektedir.
Haftalik Piyasa Takvimi \® ) o
Teknik Takip Listesi
1000 Trkiye Kapasite Kullanim Orani 25 Ekim-1 Kasim 2022 dénemi igin teknik takip listemizde FROTO, VESTL, EKGYO, KOZAL,
10:00  Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi KRDMD ve PETKM yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:
10:00  Tirkiye Hizmet Sektdrii Given Endeksi Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 25 Ekim-1 Kasim 2022
11:00 Almanya Ifo Is Ortami Endeksi " "
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Pay Kapanis Destek-1 Destek-2  Direng-1 Direng-2  Zarar Kes

16:00 ABD S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari EROTO 375,70 372,00 369,00 380,00 384,00 368,10
VESTL 46,26 45,70 45,30 47,10 47,50 45,30
3 EKGYO 4,63 4,59 4,54 4,70 4,77 4,54
KOZAL 196,40 194,00 192,40 198,30 201,40 192,40
3 KRDMD 12,58 12,44 12,32 12,90 13,20 12,32
Strateji Raporu - g PETKM 13,44 13,30 13,17 13,80 14,04 13,17



https://www.bmd.com.tr/application/files/8016/6634/4440/Piyasa_Takvimi_24-28_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8916/6659/3112/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.10.2022.pdf
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ABD-DJ IND. 31500 1,3% -13,3% -11,7%  6.400
ABD-S&P 500 3797 12% -203% -16,5% : 100
ABD-NASDAQ 10953  09% -30,0% -27,4%  4.400 | UJ 75
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qC, Fransa-CAC40 6.131  16% -143%  1,7%
- Rusya-RTSI 1.063  12% -33,4% -43,4% . N o . . . N N N N o N 0
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e Hindistan-Sensex 59.697  -0,2% 25% -1,9% 550
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BIST100 ($) 214 11% 49,6% 34,4%
BIST BANKA 3.868  -1,1% 142.4% 204,3% 350 ‘ l 4
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-8 !EUEIE)E_____&%D___O’%_'EZ_%.I 600% Endeks Getirileri, TL Baz: 25.10.2018 543%
E‘ Dolar/Yen 148,95 0,0%  29,4%  500% .
@  Altin ($/ons) 1648  01%  99%  400% ;‘f“/"
n‘ Altin (TL/gram) 985,9 0,0% 26,5% 300% 449%
B aor 1o e
Gumiis ($/ons) 19,2 0,3% 17,5% 200%
Giimiig (TL/gram) 11,5 -0,2% 15,8% 1009 . -
Brent Petrol ($/varil) 91,3 01%  17,2% ? : )
0%
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igg?g iiigi :22;’2 ﬁgg MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
e : 140%
SASA -13.086 |ENKAI 8.379 130%
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641 120% 127,2%
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839 110%
AKENR -6.885 |SAHOL 5.799 100%
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689 90%
KRDMD -4.780 | SISE 4.275 80% MSCI TR
;82;" MSCI EM
. 0
Arastirma Model Portfoy Tablosu \&\ ,\&" 0,}« I T R . T R R 2 65,0%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get. © P DA A A A . .
AYGAZ 57,35 12,68 -77,9%
BIMAS 142,60 149,75 5,0% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlan
CIMSA 68,55 16,38 -76,1% gO8 ST T T oSS S s s e oeooooooocoooooooooooooog
EREGL 30,48 38,59 26,6% ggg
PETKM 13,44 12,86 -4,3% 200
TCELL 26,06 13,16 -49,5% 290
FROTO 375,70 505,08 34,4% %88 ______________________________________________________
RGO 11,80 R R S SR S G N A I
TUPRS 381,20 125,85 67,0% R T R

Kaynak: BMD Arastirma
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,8 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %29,7 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %12,5 primli iglem goérmektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %7,9 iskontolu iglem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %15,4 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %7,9 iskontolu iglem
| gormektedir.
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BiST100 F/K, TL
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Degisim (Baz Puan)
Kapanis (%)| Haftalik

o| -150

Yillik

_——

24.10.2022

OstergeFaiz_ | __ 1050} _ 0L _I° 20
10,92 -104 -246 -544
Tahvil Faizi (10Y) 11,22 71 -69 -888
Tahvil Faizi (2Y) 14,82 -88 83 -355
TCMB AOFM 11,48 -519
TUFE 83,45 6.387

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylilde 100 ve 20 Ekim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %10,50 seviyesine cekti.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciligiyla tiim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD caligani bu raporun icerigindeki goériis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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