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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 114,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.034,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 27,5
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Endeksler Kapanig Giinlik YBB
BIST-30 (TL) 2.705,95 0,18% 33,63%
BIST-100 (TL) 2.544,12 0,28% 36,95%
BIST-30 (%) 151,73 -0,01% -2,76%
BIST-100 ($) 142,66 0,09% -0,34%
BIST-Banka Endeksi 2.183,49 0,84% 36,83%
BIST-Mali Endeksi 2.537,83 0,84% 44,68%
BIST-Sinai Endeksi 4.277,87 -0,37% 25,67%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 3.761 1,4%
YKBNK 1.407 1,3%
SISE 1.119 0,5%
EKGYO 1.055 0,9%
EREGL 899 -1,3%
TOASO 850 2,7%
YUKSELENLER DUSENLER
CMENT PEGYO 9.8%
PRKAB UFUK|  48%
AYES MTRKS 4.7%
EMNIS KRTEK | 43%
YEOTK DESPC 4.2%
TMSN TRCAS | 4.0%
IMASM DERHL | 39%

LIDFA
PSGYO

ETILR 3,9%
ARCLK 3,8%

TurRGG INTYTZH  SNKRN | 3,7%
DOBUR [IETY I SUMAS | 3,6%

KAPLM OTTO| 35%
VANGD YONGA | 3,4%
GRNYO IHLAS | 3,3%

DIRIT KORDS | 3,2%

ITTFH ULUUN | 3,1%
BRKO BASCM | 3,0%
ULAS SANEL | 3,0%
ISBIR ISBTR | 2,9%

ESCAR

BOSSA

2,7%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Tarkiye Ekonomik Giiven Endeksi

10:30 Turkiye TCMB, 'Enflasyon Raporu'nu yayimlayacak.
12:00 Euro Bélgesi Ekonomik Goriinim Endeksi

15:00 Almanya Tiketici Fiyat Endeksi

15:30 ABD GSYH

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

A

Strateji Raporu

o)

Sirket Karlari \% u ' l
)
%

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

Bizim Gunluk

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

28 Temmuz 2022 Pergembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune alicili baglamasina ragmen, seans agilisindan sonra gelen satislarin etkisiyle 2.531,66
seviyesine kadar gerileyen BiST100 Endeksi, bu seviyeden gelen tepki alimlarinin etkisiyle
2.554 seviyesine kadar yikseldi. Endeks, %0,28 kazangla 2.544,12 puandan gunu
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,84 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,37 deger kaybetti.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi 8 baz puan artarak %22,91 seviyesine ve 10 yillik tahvil faizi 52 baz
puan artarak %17,16 seviyesine yukseldi. Yeni gune 17,85 sininnin Uzerinde baslayan
Dolar/TL, seans iginde 17,9370 seviyesine kadar yukselirken, Euro/TL 18,06-18,32 aralijinda
hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 881,2 seviyesinden iglem gordu.

ABD Borsalan Fed'in sikilasma surecini daha ilimh tonda yuritebilecedi yonuindeki
mesajlarinin destegiyle gunl yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,37
artisla 32.197,59 puana, S&P500 Endeksi %2,62 artarak 4.023,61 puana ve Nasdaq Endeksi
%4,06 kazangla 12.032,42 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da ginu deger kazanglariyla
tamamladi.

Fed, Temmuz toplantisinda 75 baz puan ile beklentilere paralel bir faiz artisina gitti. Haziran
ve Temmuz toplantisinda yapilan 150 baz puanlik faiz artigi 1980'lerin bagindan bu yana en
sert sikilasma hamlesi olarak kaydedildi. ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini 75 baz
puan artisla %2,25-2,50 seviyesine ¢ikarmis oldu. Karar metninde, Fed'in enflasyon risklerine
kars1 yuksek derecede dikkatli oldugu mesaji tekrarlandi. Enflasyonla ilgili Federal Agik
Piyasa Komitesi'nin (FOMC) %Z2'lik hedefe donme konusunda guiglu bir taahhiidi oldugdu ifade
edildi. Metinde, harcamalar ve uretimin Ucret artiglarina ragmen daha yumusadigina vurgu
yapildi. Fed Baskani Powell faiz kararinin ardindan yaptigi basin toplantisinda, son 2 yilda
birgok badireden gegen ABD ekonomisinin direngli oldugunu kanitladigini belirtti. Yuksek
enflasyon ortaminda politika faizinde yapilan artiglara bilango daraltma sirecinin eslik ettigini
ifade eden Powell, siki finansal kosullara ragmen siki kalan isglcu piyasasinin talebin guglu
olduguna isaret ettigini aktardi. Enflasyonun seyrine iliskin olarak énimizdeki aylarda fiyat
baskilarinin azalmasini 6ngéren Powell, faiz artiglarinin hizinin gelen verilere ve ekonominin
gOriniimine bagl olacagini yineledi. Ancak Powell faiz artiglarini bir noktada yavaslatmanin
uygun olacagini da sézlerine ekledi.

ABD’de bekleyen konut satiglar Haziran'da %8,6 azaldi. Dayanikli mal siparisleri ise Haziran
ayinda beklentilerin aksine aylik %1,9 artis gosterdi. Beklenti %0,4 azalis olmasi yoénindeydi.

ABD Senatosu, ¢ip Uretiminin Ulke icinde artirimasi ve bu konuda Cin ile daha iyi rekabet
edilmesi amacliyla hazirlanan ve ¢ip Uretimi sektériine 280 milyar dolarlik yardimi 6ngdren
yasa tasarisini onayladi.

Rus enerji sirketi Gazprom’'un Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi Vitaliy Markelov, Kuzey
Akim’daki bazi ekipmanlara zamaninda bakim yapilmamasi ve yaptirimlar nedeniyle hattaki
gaz akiginin dustugunu belirterek, Siemens'’in, bu sorunlari ¢ézmek icin gerekli calismalari
yapmadigini ifade etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,07 ekside. Dolar/TL 17,90, Euro/TL 18,39 seviyelerinden iglem goértyor. Dolar endeksi
106,15 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0222 seviyesinde. Brent tipi petrolin
varili 102,9 dolardan iglem géruyor. Altinin onsu 1.739,5 dolardan ve grami ise 1.001,6 liradan
alici buluyor.

Bugtin yurt icinde Ekonomik Guiven Endeksi, yurt disinda ise Almanya’da enflasyon, ABD’de
GSYH verileri takip edilecek. Ayrica bugiin TCMB, Enflasyon Raporu ile 21 Temmuz tarihli
PPK toplanti 6zetini yayinlayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,24x olan BIST100 cari F/K carpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %22,4 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagi yénlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %4,95 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari
anketine gére; Temmuz ayinda %3,40, Agustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve
12 ay sonrasinda %40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022
sonunda 18,99, 12 ay sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 37,5 milyar dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH biiyimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,6 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %214,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,00 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5661/haftalik-piyasa-takvimi-11-15-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5651/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.07.2022.htm
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100
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Kapanig Giinliik YBB 365Giin
32.198 1,4% -11,4% -8,2%
4.024 2,6% -15,6%  -8,6%
12.032 4,1% -23,1% -17,9%
13.166 0,5% -17,1% -15,2%
7.348 0,6% -0,5% 5,0%
6.258 0,8% -12,5% 3,8%
1.154 1,6% -27,7% -28,0%

101.438 1,7% -3,2% -18,6%
27.767 0,2% -3,6% -0,2%
3.290 0,4% -9,6% -51%
2.435 0,8% -18,2% -24,5%
56.604 1,4% -2,8% 7,1%
2.544 0,3% 37,0% 88,6%
2.183 0,8% 36,8% 85,9%
4.278 -0,4% 25,7% 75,3%
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= Doviz-Emtia-Faiz Kapani Ginliuk YBB
panig
8. [Dolar/TL 17,8921 0,1% 35,0%1
© leuromL 183434  04%  21,4%l
& leuro/polar 1,0217 0,2% -10,2%'
=£ Dolar/Yen 13545  -08% 17,7%
‘8 Altin ($/ons) 1.738 02%  -50%
Altin (TL/gram) 999,8 0,3% 28,2%
'E Gumiis ($/ons) 19,3 1,2% -17,0%
& Giimiis (TL/gram) 11,1 11%  12,0%
Brent Petrol ($/varil) 102,9 1,3% 31,9%
VIX 23,2 -5,9%  35,0%
Dolar Endeksi 106,4 -0,7% 11,2%
[Gdsterge Tahvil 22,91%  04%  0,9%!
brr 10y11 Tahvil 17,16%  31% -29,4%l
IABD 10y Tahvil Faizi 279%  23% 84.8%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 291 160.566
Doviz Acigi Olan Sirket 181 -280.062
Butiin Sirketler 472 -119.496

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -107.022 | GARAN 18.017
PGSUS -17.473 [ISKUR 15.297
ZOREN -15.554 [ISCTR 15.297
SASA -9.782 |SAHOL 13.241
EREGL -9.367 |ASELS 8.898
FROTO -6.788 |ENKAI 8.357
ISDMR -6.232 |[ENJSA 7.547
AKENR -6.063 |AKBNK -664
ULKER -6.004 |SISE 6.711
VESTL -5.369 |TTKOM 6.153
Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 36,32 12,68 -65,1%
BIMAS 90,35 119,10 31,8%
CIMSA 37,20 16,38 -56,0%
EREGL 27,22 44,70 64,2%
PETKM 8,80 12,86 46,1%
TCELL 16,98 13,73 -19,1%
FROTO 281,30 416,96 48,2%
TRGYO 7,74 4,01 -48,2%
TUPRS 257,40 125,85 -51,1%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %22,4 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Cari F/K, T
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BiST100 Endeksi 7,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %48,1 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,2 = = = AlYUstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,3x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | A it st s
gore %5,4 iskontolu islem gormektedir. 1 16 Mg = = = = = = = - = - = m e e g ——— - - - .| 10,72

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,3 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %32,1 iskontolu islem gérmektedir. I 12

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama 1 g PWMMpME = = = = = === - - - —_————— -y == =ff - - 6,73
FD/FAVOK carpanina gére %3,8 iskontolu iglem t 7
| gormektedir. | 6
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,0 = = = AltUstBant = — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 2R s Y & .
. FDIFAVOK carpanina gére %32,8 iskontolu iglem [ 6
| gormektedir. |
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XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,0 = — — AlvUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
- (9
..... ; 7
o 1 gg
Tahvil Faizi (10Y) 696 | -25 ; 64
Tahvil Faizi (2Y) 7| 404 [ ol
TCMB AOFM I — ' 55
5 TUFE 512 | 4.254 |6.109 r.___! %
_:|'_' Kaynak: Finnet ; ig
B 2019'da tamam ikinci yarida olmak Uzere toplam S ! ‘319
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini . gﬁll
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 ! 28
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo T .w_//“"_\“/"'\\_\_r 2
= faizini %8,25'¢ cekti. 24 Eylil 2020'de son iki - ——;/"w 19
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika R =V WoTNPvTON — — =L A D b %g
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini B N AN S A s . S
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal L4 L 4 i L4 4 4 i o o o o
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla ) .. . ) i )
.§. %‘1’5,00,6 yl'.'lkseltilirkenp24 Aralik toplargtlsmda }S;e 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik )
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine ¢ekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N N q, q, q, q, q, a
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 Qﬁ{} %‘b()’ Q;’;']’ \Q{‘L \’\{‘1’ \‘1:‘)’ q,f\q' %ﬁ:} ,\'?;'L QV(‘]’ ,\?;‘L Q?;'L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v ;I’L v ’&‘RUS qiua v v . AE RAN;’ > BEEZ e AL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli ; : : AT AR :
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak HIN. RUPE MEK. PESO MAL. RINGIT
sabit biraktl. TCMB, 23 Haziran tarihli toplantisinda
beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$
sabit birakti. TCMB, 21 Temmuz tarihli Arastirma Boliimii

toplantisinda beklentiler dahilinde politika faizini

%14 oraninda sabit birakti http:/iwww.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma B&limi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyuruimus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
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