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Bizim Gunluk 25 Eyliil 2024 Garsamba

mHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBiST100 105 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
F 100 Diin Ne Oldu...

Din gline %0,24 yikselisle baslayan ve seans iginde alicili bir seyir izleyerek 10.108
seviyesine kadar yilikselen BIST100 Endeksi, %1,44 kazangla 10.029,73 puandan giini
[ 8 tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,83 ve Sinai Endeks %0,35 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
" 80 tahvil faizi bir énceki kapaniga gére 4 baz puan azalarak %41,44 seviyesine gerilerken 10
- 75  yilhk tahvil faizi degisim géstermeyerek %28,23 seviyesinden igslem gérdu. Dolar/TL 33,98-

5 - 70 34,18 ve Euro/TL 37,77-38,20 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
_:E | 65 orani 269,9 oldu.
om =@ TUIK’in agikladigi verilere gére mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi, Eyliil ayinda
N 1Byl 18Eyl 198yl 20Byl 23Byl 24Ey aylik bazda hizmet sektérinde %0,6 oraninda artisla 112,6, perakende ticaret sektérinde
= BIST Verileri %?2,5 artarak 110,6 ve ingaat sektoriinde %0,2 azalarak 87,8 degerini aldi.
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2495  TCMB’nin acikladigi verilere gére, mevsimsellikten arindiriimamis reel kesim giiven endeksi,
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.497,7 Eylll ayinda aylik 0,3 puan artarak 98,8 degerini aldi. Mevsimsellikten arindinimis reel kesim
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 3.0 gliven endeksi ise aylik 1,2 puan artigla 99,2 seviyesinde gercgeklesti.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 101,3 TCMB’nin verilerine goére mevsimsel etkilerden arindiriimamis kapasite kullanim orani (KKO),
t IBST-100 K cari = T 7971 Eylilayinda aylik 0,5 azalarak %74,9 olarak gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis kapasite
% YabanciPayj% 3 S_ZJI kullanim orani ise 0,2 puan artarak %75,9 oldu.
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB Kiltir ve Turizm Bakanligi verilerine gére Agustos’ta Tlrkiye'ye gelen yabanci ziyaretci sayisi
© BIST-30 (L) 11.194.28 1.93% 3957% yilhk 0A_)2,47 artisla 6,83 milyon_olarak_ gergeklesti. Ocak-Agustos déneminde yabanci ziyaretgi
o — ! ! sayisi ise %7,11 artisla 35,8 milyon kisi oldu.
BIST-100 (TL) 10.029,73 1,44% 34,26%
E BIST-30 (§) 308,64 1.60% 20.45% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek New York'ta dizenlenen etkinlikte, Tirkiye'nin
'8 BIST-100 (5) 294’45 1’11% 15’87% bundan bir yil 6nce ciddi cari agigi oldugunu, alinan tedbirlerle cari agigin yaklasik 57 milyar
' ' ' dolardan 20 milyar dolarin altina dustugund, gegen sene rezerv yetersizliginin de bir endise
_E BIST-Banka Endeksi 14.678,77 383%  6839% kaynagi oldugunu animsatarak net rezervlerde gegen hafta itibariyla 95 milyar dolar civarinda
) BIST-Mali Endeksi 11.544,17 2,06% 46,36% iyilesme kaydedildigini agikladi. Simsek, enflasyonun bu sene %40-42 arasinda
. . gerceklesmesini, gelecek sene %20'nin altina, sonraki sene de tek haneye dismesini
o BIST-Sinai Endeksi 13.169.64 0,35% 14,20% bekledigini ve is aleminden beklentisinin Orta Vadeli Program'i rehber edinmeleri oldugunu
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik ifade etti.
THYAO 11.772 0,1%
ISCTR 7717 41% Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, bu yil igin yeni bir vergi paketinin s6z konusu
YKBNK 6.959 43% olmayacagini, borsa ve kripto vergilerinin de giindemlerinden distiugind dile getirdi. Yilmaz,
' ' enflasyon muhasebesi uygulamasinin gelecegine de bu vyl sonunda yapilacak
EREGL 5.416 3.7% degerlendirmeyle karar verilece@ini, yatinmlari gobzetici bir yasal dlzenlemenin
AKBNK 5.134 4,2% yapilabilecegini ifade etti.
ASELS 4.853 5,3% ] )
- Fitch Ratings Kidemli Direktéri Erich Arispe Morales, TCMB’nin faiz indirimlerine
e T LliEl o basladiginda bile siki politika durusunu sirdiirmesini beklediklerini 2025 yili baglarinda faiz
DURDO BSOKE 10,0% oranlarini dugiirmeye baslamasini ve daha iliml bir asgari Ucret artisi beklediklerini dile
KIMMR BTCIM 10,0% getirdi. Morales, Dolar/TL beklentilerinin 2024 yil sonunda 36, 2025 yil sonunda 40 oldugu
TUCLK ALVES 10,0% tahmininde bulundu.
AKSA CVKMD 10,0% . - . .
MARBL. SEGYO 10,0% ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,20 artisla
EUHOL ETILR 10,0% 42.208,22 puana, S&P500 Endeksi %0,25 artarak 5.732,93 puana ve Nasdaq Endeksi %0,56
PEKGY BALAT 9.9% artarak 18.074,52 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da glinu yikseligle tamamladi.
leazz P‘II'EI:(L)(L: 81%9’8% ABD’de S&P Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, Temmuz'da aylik bazda %0,10, yillik
pp— e 7|’9% bazda %4,96 artti. ABD'de Conference Board tliketici gliven endeksi, Eylil'de aylik bazda 6,9
p— - v puan azalisla 98,7'ye geriledi.
LSRR AT 7.3% Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman, Fed'in faiz oranlarini sinirli bir hizda diistirmesi
(ESES D — gerektigini giinkii enflasyon risklerinin devam ettigini, isgiicii piyasasinin énemli bir zayiflama
'Ezzm g:’;;: ;i:;: gostermedigini belirtirken gekirdek enflasyonun %2 hedefinin tizerinde kalmaya devam ettigini
TTKOM ELITE 7.0% soyledi.
GARAN KMPUR 6.9% Almanya’da ifo is ortami endeksi, Eylil ayinda 86,6'dan 85,4'e geriledi. Beklenti, 86,0 olmasi
KERVT DURKN 6,6% yéniindeydi.
YKBNK DZGYO 6,5%
AKBNK OZRDN Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,27
ekside. Dolar/TL 34,14 ve Euro/TL 38,23 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 100,35
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1185 sinirinda. Brent tipi petrol 74,23 dolardan,

Haftalik Piyasa Takvimi

1500 ABD Insaat [zineri altinin onsu 2.654,33 dolardan ve grami ise 2.913,68 liradan alici buluyor.
17:00 ABD Yeni Konut Satislari
17:30 ABD Dok Petrol Stoklari(Varil) Buglin yurt icinde 6énemli bir veri akigi bulunmazken yurt disinda ise ABD’de ingat izinleri, yeni

konut satislari ve DoE petrol stok verileri takip edilecek.
Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Agustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
BiST Veri Bankasi % /\V/, gore; Eylul ayinda %2,22, Ekim ayinda %2,24, 2024 yih sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda
4 %27,49 ve 2025 yili sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
3 2024 sonunda 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
Sirket Karlari \% n ' l 2024 sonunda 22,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacagi
)
%

ongorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,66 olmasi beklenmektedir.

Strateji Raporu =



https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/2683/3672/Piyasa_Takvimi_23-27_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9717/2717/5493/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9317/2707/7784/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.09.2024.pdf
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-~ = 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 42.208 0,20%  11,99%  24,12% Endeks Kapaniglar, TL
ABD-S&P 500 5.733 0,25%  20,19%  32,17% 15.400
ABD-NASDAQ 18.075 056%  2041%  36,19%
Almanya-DAX 18.997 080%  1340%  2331%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.283 028%  7,01%  8,64%
Fransa-CAC40 7.604 128%  081%  26,11% 5.400
- Rusya-RTSI 974 191% -1008%  -257%
[T} Brezilya-BOVESPA 132.156 122%  -151%  14,00% g
= JPN-NIKKEI225 36.380 049%  847%  12,28%
=] Gin-SHANGHAI 2.889 091%  -2,88%  -7,76%
m G.Kore KOSPI 2.607 -0,93%  -181%  3,95%
x Hindistan-Sensex 84.890 -0,03% 17,51% 28,60%
3 BiST100 10.030 1,44%  34,26%  24,76% 10
c BIST100 ($) 294 111%  1587%  -3,90%
Hes | BIST BANKA 14.679 383%  6839%  8124% 8
(O] BIST BANKA ($) 431 350%  4533%  40,63%
BIST SINAI 13.170 035%  14,20%  0,03% 6
BIST SINAI () 387 002%  -144%  -2356%
E 4
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8 Altin (TL/gram) 2.913,1 -0,1% 48,5% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 24.09.2020 1285%
E‘ Giimiis ($/ons) 31,8 -10% 336% 1250%
& Giimiig (TL/gram) 34,9 -0,9%  54,2%  1000% 797%
Brent Petrol ($/varil) 74,1 -05%  -3,9% 750% 'w'\,/\" i 896%
VIX 15,4 0,0% 23,6% 500% /
. (0]
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XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 331 304.806 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 24.09.2020
Déviz Agigi Olan Sirket 241 -823.331  92°% 2HEEy
Biitiin Sirketler 572 518525  2/5%
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THYAO -253.134 | SAHOL 23.793 S . S

75% w
SASA -81.052 |ASELS 23.695 -
FROTO -66.924 | AEFES 18.463 I T I T T T T T S S
PETKM -38.750 |AGHOL 16.096 DR R A R R
MOGAN -32.938 |DOHOL 16.074 XU100 XUSIN XBANK
ARCLK ~27.036 |ENKAI 14.243 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
PGSUS -20.018 |AKBNK 14.197 135% MSCI TR
ZOREN -18.745 |VAKBN 10.972 MSCI EM 119,5%
RGYAS -16.773 |HALKB 8.593
IZMDC -15.767 |TOASO 8.566 115%

109,8%
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %6,5 primli islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %11,3 primli islem
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
24092024 _ _ | Kapams ()| Hattalik _Yillk 80
________________ 750 _2200i e ey 75
28| 2140 ! —-= -,
Tahvil Faizi (10Y) 148 88 . ym e ! 65
Tahvil Faizi (2Y) 15| 1.113 i === : bimi , 60
TCMB AOFM 750 | 2.100 - .
c TUFE 1.280 | -697 5
E Kaynak: Finnet 50
. 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 20
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini a5
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 20
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 25
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 20
fai;ini 290 baz puan ar.tlsla %10,25'e gekti.. 22 . . . . N N N N N N N N 15
Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo falzml @'b oY & K Q.\’I« &’1« 9.,;& &'» 9"’» éo’v e'.v @'b
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ® ® o 4 4 of 0 ® ® ® A ®

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos ve 19 Eylul tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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