Haftalik Biilten

Periyodik Raporlar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Haftalik

Hacim, milyar TL (Sag Eksen) m BiST100 35
30
N
b & 25
% N
[\ 20
15
10
5
o]
N & e o &
,&‘ @9« 79« 1«’" 1""
BIST Verileri 22.07.2022
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 115,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.027,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 0,6
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 11,1
[ e ——————————— ]
IBIST-lOO FIK Cari 6,68I
Eabancl Pay1 % 33,2J
Endeksler Kapanig Giinlik Haftalik YBB Yillik
BIST30 2.685,2 0,10% 6,27% 32,6% 84,9%
BIST100 2.516,6 0,21% 5,63% 355% 86,2%
BIST30 ($) 151,3 -0,93% 4,16% -3,0% -11,3%
BIST100 ($) 141,8 -0,82% 3,54% -0,9% -10,7%
BISTMali 2.495,9 1,03% 7,08% 42,3% 42,3%
BISTSInai 4.253,5 0,13% 554% 25,0% 25,0%
BISTBanka 2.120,4 1,05% 9,66% 32,9% 32,9%
Borsalar Kapanig  Ginliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 32.083 0,1% -11,7% -7,9%
ABD-S&P 500 3.995 -0,1% -16,2% -8,5%
ABD-NASDAQ 11.990 -0,6% -23,4% -18,4%
Almanya-DAX 13.326 0,6% -16,1% -14,1%
ingiltere-FTSE 100 7.287 0,2% -1,3% 4,6%
Fransa-CAC40 6.231 0,5% -12,9% -3,9%
Rusya-RTSI 1.160 1,6% -27,8% -27,3%
Brezilya-BOVESPA 99.033 0,8% -5,5% -21,5%
Japonya-NIKKEI 225 27.915 0,4% -3,1% 1,3%
Qin-SHANGHAi 3.270 -0,1% -10,2% -8,2%
G.Kore KOSPI 2.393 -0,7% -19,6% -25,6%
Hindistan-Sensex 56.072 0,7% -3,7% 7,4%
BiST100 2.517 0,2% 35,5% 86,2%
BiST BANKA 2.120 1,1% 32,9% 78,6%
BIST SINAI 4.254 0,1% 25,0%  74,6%
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinlik  Haftahk YBB
Dolar/TL 17,7373 0,2% 1,8% 33,8%
Y lar/ |
Euro/TL 18,1455 0,1% 3,4% 20,1%
(EuoDolar_ ___ _ _ L0226 __00% _ 14% -10.1%
Dolar/Yen 136,1 0,9% 1,8% 18,1%
Altin ($/ons) 1.730,9 0,7% 1,4% 5,4%
Altin (TL/gram) 987,2 0,8% 33%  26,6%
Giimiis ($/ons) 18,9 0,1% 2,4% -18,9%
Giimiis (TL/gram) 10,8 0,1% 4,2% 8,5%
Brent Petrol ($/varil) 104,6 0,7% 49%  34,3%
VIX 22,9 -0,9% 13,3% 33,0%
Dolar Endeksi 106,4 -0,3% 1,5% 11,2%
IEiisterge Tahvil 22,70% -1,9% -4,9% 0,0%I
Tr 10y1l Tahvil 16,89% -03%  -10,7% -30,6%I
{ABD 10y Tahvil Faizi 2,79% -3,9% -5,9% 84,8%)

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Bu Hafta Ne Oldu...

Yurt igcinde TCMB faiz karari, yurt disinda ise Euro Bélgesinde Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) faiz karari ve ABD Sektérel PMI endeksleri agiklamalari 6n plana
ctkti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) kisa vadeli faiz oranlarini piyasa
beklentilerinin iizerinde 50 baz puan artirdi. Karar metninde, faiz kararlarinin
toplantidan toplantiya alinacagi belirtildi ve gelecek politika faizi patikasinin
veriye bagl olacagi ve %2’lik orta vade enflasyon hedefine gére ayarlanacagi
ifade edildi. Aktarim Giivence Enstriimani da onaylanirken, biiyiikliigii para
politikasi1 gecgis stlirecinde karsilasilacak risklere gére belirlenecegi belirtildi.
ECB’nin faiz karari sonrasinda EURUSD deger kazanirken EURUSD’nin daha
fazla deger kazanmasinin éniindeki engel, italya’da yasanan politik sikintilarin
olumsuz etkileme ihtimalinin yarattigi durum oldu. ABD borsalari, agiklanan
karlarin beklentilerden iyi gelmesiyle, artisini siirdiirdii. ABD'de issizlik maasi
basvurulari 16 Temmuz ile biten haftada 251 bin ile beklentilerin iizerinde artis
gosterdi. Yurt icinde TCMB politika faizini %14,00 diizeyinde sabit tuttu. Karar
metninde etkisini strdiirmekte olan jeopolitik risklerin, diinyada iktisadi
faaliyetleri daha da zayiflattigi vurgusu yapildi. Cari islemler dengesinde turizm
kaynakli gliglii iyilesme devam etmekle birlikte, enerji fiyatlarindaki yiiksek
seyir ve ana ihracat pazarlarinin resesyona girme olasiligi, cari denge
lizerindeki riskler olarak belirtildi. Haftaya alicili baslayan ve hafta genelinde
alicili bir seyir izleyerek 2.542 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi,
%0,17 kazangla 2.515,55 puandan haftayr tamamladi. 17,43’li seviyelerden
haftaya baslayan Dolar/TL, hafta boyunca yukari yénlii hareket ederek 17,79
sinirina dayanirken Euro/TL 18,20 sinirini test etti. 8-15 Temmuz haftasinda yurt
disi yerlesik yatirnmcilar, reel olarak (fiyat ve kur etkisinden arindirilmig) 37,4
milyon dolar hisse senedi satisi, 41,9 milyon dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi
(DIBS-Kesin Alm1) satisi ve 1,8 milyon dolar Ozel Sektér Tahvil alim
gergeklestirmigtir. TCMB tarafindan haftalik olarak yayinlanan verilere gére 15
Temmuz ile biten haftada yurt icinde yerlesik gercek kigilerin déviz mevduati
463 milyon dolar azalarak 131.496 milyon dolara ve tiizel kisilerin déviz
mevduati 1.342 milyon dolar artarak 78.127 milyon dolara yiikseldi. Tiirkiye
dolar bazli 5 yilik CDS orani 800 sinirinin iizerinde kalmayi siirdiirdii.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,68x olan BIST100 cari F/K carpani 8,1x olan 5 yillik ortalamasina gére %17,8 iskontolu.
Tiirkiye ézelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri en
dislk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

2019'da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam 1.200 baz puan indirime giderek politika
faizini %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 toplantisinda 375 baz puan indirimle
haftalik repo faizini %8,25'e ¢ekti. 24 Eylil 2020'de son iki yildaki ilk faiz artinmini
gergeklestirdi ve politika faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22 Ekim’deki toplantisinda
ise haftalik repo faizini %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goéreve geldikten sonra
yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla %15,00’e yukseltilirken
24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 seviyesine yikseltildi.
2021 yili Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran,
14 Temmuz ve 12 Agustos PPK toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik yapmayarak %19'da
sabit birakti. TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16
Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis ve 23 Haziran tarihli PPK toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti.21 Temmuz tarihli PPK toplantisinda da degisiklik
yapmayarak %14 oraninda sabit birakti.

Haziran ayinda %4,95 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %3,40, Adustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve
12 ay sonrasinda %40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 18,99, 12 ay sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 37,5 milyar dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blyumesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,6 ve %3,8 olacagi 6éngorulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%15,00 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
g (Milyar TL) Haftanin ilk islem giiniine yiikselisle baslayan ve seans icinde alicili bir seyir izleyen BiST100
-l THYAO 18,13 3,9% 148,8%  Endeksi, %2,89 kazangla 2.451,27 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,36 ve
E SISE 7,06 2,7% 59,1%  Sinai Endeks %3,17 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi 63 baz puan azalarak %23,15
m EREGL 4,97 8,3% 13,9%  seviyesine,10 yillik tahvil faizi 6 baz puan azalarak %18,70 seviyesine geriledi. Yeni gine
v EKGYO 436 6,1% 51.6% _17,33 |L.I. sgylyelerde baglayan DoIar/TE, seans icinde 1.7,5.? s.|n|’r|r.1| asarak 17,44 seV|ye§|nden
— ODAS 4.15 11,4% 170,9% islem gordu. EL_Jro/'_FL 17,4_14-17,8? al:allglnda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
] orani 857,7seviyesinden islem gordu.
d‘g SASA Sl 1'12/0 51'82/0 Tarm UFE Haziran'da yillik %148,90 artti, aylik %0,66 azaldi. Yillik artigin yiiksek oldugu alt
= KcHoL 3,63 5.9% 29.2% " griplar ise sirasiyla, %277,14 ile Iifli bitkiler ve %184,99 ile tahillar (piring hari), baklagiller ve
T YKBNK 3,57 11,7% 41,4% yagh tohumlar oldu. Hazine ve Maliye Bakanli§i Haziran ayina iliskin merkezi yonetim bitce
TUPRS 3,53 8,7% 60,7%  verilerini yayimladi. Buna gore biitge 31,1 milyar TL agik verdi. Yilin ilk yarisinda ise bltgenin
AKBNK 3,28 9,0% 23,7% 93,6 milyar TL fazla verdigi goruldi. Bir 6nceki ay bitcede 144 milyar TL'lik fazla kaydedilmigti.
Kaynak: Forex Faiz digI dengede de 18,3 milyar TL'lik acik izlendi. Hazine ve Maliye Bakanlidi verilerine gore,
Haziran ayinda merkezi yonetim butce giderleri 212,1 milyar TL, bltge gelirleri 181 milyar TL
oldu. Bitgede Kur Korumali Mevduat 6demeleri igin Haziran ayinda 16,1 milyar TL’lik harcama
E HAFTALIK YUOKSELENLER DUSENLER yapildi.
- ABD Borsalari Apple’in ise alimlari yavaslatacagi yonindeki haberlerin etkisiyle ginu dusisle
8- SANEL 47,6% A S7% | tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,69 azalisla 31.072,61 puana, S&P500 Endeksi
ATSYH 45,8% EGEEN 3,6% %0,84 azaligla 3.830,85 puana ve Nasdaq Endeksi %0,81 kayipla 11.360,05 puana geriledi.
E HEDEF 30,8% CLEBI 3,4% Avrupa Borsalari gunl yukseligle tamamladi.
x UFUK 26,9% BJIKAS 3.3% Gazprom, Avrupali birgok buylk enerji sirketine "muicbir sebep" bildirdi. Buna gore, sirket elinde
=E ESCAR | 26,2% KARSN 3,3% olmayan "olaganusti" kosullardan dolayl gaz tedarikini saglayamayacak Alinan kararin, Rus
(o] SKBNK | 250% RODRG 3.3% fosil yakit kullanimini 2027 yilina dek sonlandirmay! hedefleyen Avrupa ile Rusya arasindaki
.E IMASM | 25.8% GLYHO 31% gerginligi derinlestirmesi bekleniyor. AB Dis lligkiler ve Guvenlik Politikasi Yiksek Temsilcisi
@ e —— 0% Josep Borrell, AB'nin Ukrayna'ya ek 500 milyon euroluk askeri yardim yapacagini agiklad!.
. RTALB | 21,4% IHAAS 2,9% Sah
INTEM | 20,4% OYLUM 2.8% Konut satiglari Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére %11,7 artarak 150.509 oldu.
VAKKO [12058% EHILD PE Toplam konut satisi bir 6nceki ay 122.768 adet seviyesindeydi. Konut satlslarlnde_n istanbul 27.
998 konut satisi ve %18,6 ile en ylksek paya sahip oldu. Satis sayilarina goére Istanbul'u 13.
GLBMD [ PRKAB e 303 konut satigi ve %8,8 pay ile Ankara, 8. 243 konut satisi ve %5,5 pay ile izmir izledi.
PEKGY | 20,0% oTTO 2,6% . ) o _ o N
Kuresel piyasalarda risk istahi artti. ABD Borsalari giini %2’nin Uzerinde deger kazanclariyla
HUBVC Ol KONYA Z6% tamamlad. Kapanista Dow Jones Endeksi, %243 vyikselisle 31.827,05 puana, S&P500
INFO | 18,9% AN 255 Endeksi %2,76 yiikselisle 3.936,69 puana ve Nasdaq Endeksi %3,11 kazangla 11.713,15 puana
VANGD | 18,3% TSPOR 2,4% yukseldi. Avrupa Borsalari da gunu alicili tamamladi.
ULUUN |/18,6% TUKAS 2L ABD’de konut piyasasi Haziran ayinda gugluligini korudu ve ev baslangiglari ile yapi izinleri
BOSSA | 17,9% BRMEN 2,3% Mayis'taki seviyelere gore gok kiigiik bir diislis yasadi. Ingaat maliyetlerinin artmasi ve ev kredi
CEMTS | 17,7% KONTR 2,1% faizlerindeki artigsin alim giictinl zayiflatmasi sonucunda, iki figir de Mayis ayinda son alti ayin
MERKO | 16,6% DOKTA 1,8% en diglk seviyelerine gerilemisti.
IMF, Rusya'nin dogal gaz arzini kesmesinin Orta ve Dogu Avrupa'daki bazi tilke ekonomileri igin
yuzde 6'yva varan oranda daralma riski tasidigini duyurdu. IMF vyetkililerinin yazisinda,
YBB YUKSELENLER DUSENLER Macaristan, Slovakya ve Cekya gibi Orta ve Dogu Avrupa'daki Ulkelerin bazilarinda gaz
tiketiminde %40'a varan oranda kithk ve GSYH'de %6'ya varan oranda daralma riski oldugu
ATSYH 696% INTEM 24% belirtildi.
ASUZU 457% KLNMA 23% Euro Bdlgesi'nde tiketici fiyatlar haziran ayinda yillik bazda %8,6 oraninda artarak rekor kird.
ISGYO A% SUMAS 23% ECB Baskani Lagarde'in, heniiz tamamlanmamis yeni kriz aracini bu haftaki faiz toplantisina
e 87% . 5% yetistiriimesi icin gaba gdsterdigi belirtildi.
SILVR | 328% AYES 22% Carsamba
CANTE | 313% ELITE 21% TUIK verilerine gore, yurt digi (retici fiyat endeksi haziran ayinda yillik %110,7 artigla endeks
uluun BEEE NUBYE ST tarihinin en hizli yukselisini kaydetti.
ESCOM | 252% QNBFL 21% ABD Borsalari beklentilerin iizerinde agiklanan Netflix finansallarinin etkisiyle giini yikseligle
MTRKS D SN TIT tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,15 yikselisle 31.874,84 puana, S&P500
Endeksi %0,59 yikseligle 3.959,90 puana ve Nasdaq Endeksi %1,58 kazancla 11.897,65 puana
KZBGY el ORMA 21% yilkseldi. Avrupa Borsalari Rusya’nin Avrupa’ya gaz ihracatiyla ilgili endiseler ve Italya'da
ULUSE | 217% DMSAS AT Draghi hiikimetinin disme riskiyle karsi karsiya kalmasinin etkisiyle giinii disusle tamamladi.
GESAN \geliil Bl Lo ABD'de ikinci el konut satislari, haziranda aylik bazda %5,4 azaligla 5,12 milyon oldu ve Haziran
ALARK | 199% YESIL 19% 2020'den bu yana en digiik seviyeye geriledi. Ukede medyan konut fiyatlari 416 bin dolarla
KRSTL | 193% MAALT 18% rekor tazeledi. ABD'de mortgage talebi de artan faiz oranlari ve yavaglayan konut satiglariyla
IHAAS | 186% KRVGD 18% birlikte son 22 yilin en dislk seviyesine indi ve mortgage basvurular gegen hafta bir dnceki
KONKA | 185% BURVA o haftaya gore %6,3 azaldi. ABD'de 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz %5,74'ten %5,82'ye
AKSEN | 180% SEKUR 18% ?/ukseldl.
ACSEL | 172% EUYO e Ingiltere'de yillik enflasyon %9,4 artis kaydetti. Enflasyondaki artista akaryakit fiyatlarindaki
oDAS 5715 KSTUR o %9,3'lik artis etkili oldu.1982 Subat ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasirken bu veri
piyasalarda Agustos toplantisinda 50 baz puanlik artis beklentisinin gliclenmesine neden oldu.
SNGYO | 171% ISBIR 17%
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L . . Persembe

Loy FEH BT AREE [llEm Uk TCMB piyasa beklentileri dogrultusunda faizi degistirmedi. TCMB karar metninde makroihtiyati
g Doviz Fazlasi Olan Sirket 290 167.939  tedbirlerin “kararlilikla uygulanacagl”, gerekirse ilave tedbirlerin devreye alinacagi belirtildi.
=1 Do6viz Acigi Olan Sirket 178 -279.007 Metinde “Degerlendirme siregleri tamamlanan kredi, teminat ve likidite politika adimlari para
E Biitiin Sirketler 468 -111.068 politikasi aktarim mekanizmasinin etkinliginin gig¢lendirilmesi icin kullaniimaya devam

edilecektir.” denildi.

m Déviz Acigi Olanlar Dbviz Fazlasi Olanlar Ukrayna Tahil Se\_/kiyatl Anlasmasi imza téreninin bugiin Istanbul'da yapilacag duyuruldu.
=< Cumhurbagkanligi lletisim Baskanligindan yapilan agiklamaya gére, Tahil Sevkiyati Anlagsmasi
= THYAO -107.022 |GARAN 18.017
—— : : imza toreni, Ukrayna ve Rusya taraflari, Cumhurbaskanimiz Erdogan ve BM Genel Sekreteri
(B PGSUSs -17.473 |JISKUR 15.297 . . - e g
ot : ’ Antonio Guterres'in katihmiyla bugln saat 16.30'da Dolmabahge Ofisi'nde gergeklestirilecek.
"‘E 207z Lios e e Fitch Ratings, kiresel kredi ortamina iligkin gérinimiin son aylarda bozulmaya devam ettigini
I SASA -9.782 |SAHOL 13.241 bildirdi.

EREGL -9.367 |ASELS 8.898  ABD Borsalari iyi gelen sirket bilangolarinin etkisiyle giinii ylikselisle tamamladi. Kapanista Dow

FROTO -6.788 |ENKAI 8.357 Jones Endeksi, %0,51 ylkseligle 32.036,90 puana, S&P500 Endeksi %0,99 yikseligle 3.998,95

ISDMR -6.232 |[ENJSA 7.547 puana ve Nasdaq Endeksi %1,36 kazangla 12.059,61 puana yulkseldi. Avrupa Borsalari da DAX

AKENR -6.063 JAKBNK 7.248 hari¢ glinl yukseligle tamamladi.

ULKER -6.004 ISISE 6.711 16 Temmuz tarihinde biten haftada issizlik maasi basvurulari 7 bin artarak 251 bine yikseldi.
- VESTL -5.369 [TTKOM 6.153 ABD'de igsizlik maagi bagvurular sayilar artan sirketlerin galisanlarinin bir kismini isten
% cikartacagini duyurmasiyla Ust Uste Uglincl haftada da yukselerek Kasim ayindan bu yana en

yuksek seviyesine ulasti.

8_ Arasgtirma Model Portfoy Tablosu ABD, Tiurkiye'nin ev sahipliginde imzalanacak olan Ukrayna'nin Tahil Sevkiyati Anlagsmasi'ni
(1] . i memnuniyetle kargiladiklarini, BM ve Tirkiye'nin gabalarini takdir ettiklerini ifade etti.
o Hisse Kapanmis Hedef Fiyat Pot. Get. Avrupa Merkez Bankasi yikselen enflasyonla micadele etmek i¢in 2011'den bu yana ilk kez
i AYGAZ 35,42 12,68 -64,2%  faiz artigi karar aldi. Faizi beklentilerin 6tesinde 50 baz puan artiran AMB negatif faiz dénemine
=E BIMAS 84,45 119,10 41,0% de son verdi. AMB krize kars! tahvil araci olan yeni Aktarim Glvence Mekanizmasi'ni da
(o] CIMSA 37.36 16.38 -56,2% onayladi. Kararin ardindan AMB Baskani Lagarde basin mensuplarinin éniine ¢ikti. Lagarde'in
.E' EREGL 27 80 4470 60.8% konusmasinda enflasyon ve yeni mekanizmaya yonelik degerlendirmeleri 6ne ¢iktl. Lagarde
(7] PETKM 8,89 12,86 44’7% Eylll ayi icin de 6nceki s6zli yonlendirmenin artik gegerli olmadigini AMB'nin ay ay karar
o ’ ’ ' verecegini belirtti.

TCELL 14,52 13,73 54% cuma

FROTO 265,80 416,96 56,9%  TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, ana gruplarda bir énceki aya gére tarimsal yatinma

TRGYO 7,65 4,01 -47,6%  katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %5,15, tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde

TUPRS 24910 125.85 4950, %5,55 artis gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni ayina gére gore tarimsal yatinma katki saglayan

mal ve hizmet endeksinde %67,70, tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde %133,09 artis
gerceklesti. Yerli turistlerin, yurt icinde yaptiklari seyahat harcamalari 2022 yilinin ilk
geyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gére %100 artarak 12,2 milyar TL olarak gergeklesti.
Anahtar Gostergeler 2022 yilinin ilk yarisinda makine ihracati gegen yilin ayni dénemine gore %7,9 oraninda
TUFE - Haziran 2022 78.62% artarak 12,5 milyar dolar olarak gergeklesti. Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi
— ! borcu, mayis sonu itibariyle 2021 yil sonuna gére 5,4 milyar dolar azalarak 163,6 milyar dolara
UFE - Haziran 2022 138,31%  geriledi. Merkez Bankasi verilerine gére; uzun vadeli kredi borcu 6,1 milyar dolar azalarak
GSYH Biiyiime Hiz1 - 1C 7,34%  155,4 milyar dolara inerken, kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler harig) 724 milyon dolar
artarak 8,2 milyar dolara ¢ikti.

Kaynak: BMD Arastirma

Avrupa Merkez Bankasi 11 yilin ardindan ilk kez faiz artigina giderken, Euro Bdlgesi'nde
enflasyon ekonomik aktivite Uzerinde olumsuz etki gostermeye devam etti. Euro Bolgesi'nde
imalat ve hizmetler sektoriine iligkin satinalma yoneticileri endeksi (PMI), enflasyonun etkisiyle
beklentilerin zerinde gerileme kaydetti. Ukrayna tahilinin Karadeniz Uzerinden ihracatinin
yeniden baslatiimasini iceren anlasma Cumhurbaskani Erdogan, BM Genel Sekreteri Guterres
ve Rusya Savunma Bakani Soygu'nun katilimiyla Dolmabahge Ofisi'nde imzaland.

Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

-37,4
59,7 62,2

-98,4

Haftanin son islem ginilne pozitif baglamasina ragmen seans iginde 2.497-2.542 aralijinda
-192,8 karigik bir gériintii sergileyen BiST100 Endeksi, %0,17 kazangla 2.515,55 puandan gini
tamamladi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %22,70, 10 yillik tahvil faizi %16,89 ve ABD 10 yillik tahvil
faizi %2,78 seviyesinden iglem goriyor. Brent tipi petrolin varili 104,69 dolardan, altinin onsu

1.733,14 dolardan, grami ise 989 liradan alici buluyor.
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Haftalik Biilten
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Periyodik Raporiar
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Gelismis Ulke Endeksleri Getirileri Aylik 3 Aylik
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Onemli Uyani!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizhigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciliyiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkh analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUmU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve c¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Boélimi‘niin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinim araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



