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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 121,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.979,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,4

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 39,2
IEIST—lOO F/IK Cari 6,521
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.709,49 -0,84% 33,80%
BIST-100 (TL) 2.438,84 -0,49% 31,29%
BIST-30 ($) 165,53 -1,46% 6,08%
BIST-100 ($) 149,00 -1,10% 4,09%
BIST-Banka Endeksi 2.007,22 -1,32% 25,79%
BIST-Mali Endeksi 2.302,23 -1,09% 31,25%
BIST-Sinai Endeksi 4.273,75 -0,04% 25,54%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 4.903 1,3%
KARSN 3.164 7,3%
EREGL 2.068 1,4%
SISE 1.908 -2,4%
KRDMD 1.905 -1,5%
GARAN 1.686 -3,0%
YUKSELENLER DUSENLER
RODRG AKFGY 9,9%
HATEK NUGYO 8.0%
AKSA SKBNK 755%
KARSN PRKAB 5,7%
FENER MEPET 5,2%
SERVE GSDHO 4,2%
KUYAS TMPOL 4.2%
OYYAT KOZAA 4,1%
MPARK DAGHL 4,1%
COSMO BOBET 4,0%
ULUUN CONSE 4,0%
KNFRT KENT|  3,9%
QOYLUM GENTS 3,8%
SAYAS PEGYO| 3,8%
EGPRO MARTI |  3,8%
RYSAS SELVA |  3,7%
ISDMR SELEC | 3,6%
AYDEM TCELL | 3,5%
SNKRN KERVT | 3,5%
GEDIK

DOKTA 3,5% 0 NN
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem glnlne pozitif baglamasina ragmen 2.434-2.470 araliginda karigik bir
seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,49 kayipla 2.438,84 puandan giinii tamamladi. Tiirkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 45 baz puan azalarak %25,71 ve 10 yillik tahvil faizi
66 baz puan azalarak %21,80 seviyesine geriledi. 16,40 sinirinin Uzerine kadar ylkselen
Dolar/TL, Fed'in sikilagstirma donglsunin nispeten kisa 6mirli olabilecedi yonindeki
beklentilerin artmasi ile 16,18 sinirinin altina kadar gevsedi. Euro/TL 17,31-17,63 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 703,4 seviyesinden islem gordu.

ABD Borsalarinda alicili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi 1,76 artigla 33.212,96
puana, S&P500 Endeksi %2,47 primle 4.158,24 puana ve Nasdaq Endeksi %3,33 kazangla
12.131,13 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da guni alicih tamamladi.

ABD Nisan ayinda kisisel gelirler %0,4, kisisel harcamalar %0,9 artis gosterdi. ABD'de tuketici
guven endeksi, mayista asadi yonlu revize edildi ve 58,4 degerine geriledi. Enflasyon
endiseleri nedeniyle tiketicilerin ekonomiye iligkin beklentilerinin yani sira biyuk élgtide konut
ve dayanikh tiketim mallari igin mevcut satin alma kosullarina ilisin devam eden olumsuz
goruslerden kaynaklandigi belirtildi.

Moody’s Turkiye'nin kredi notunu gincellemedi. Yapilan agiklamada, takvimde hakkinda
degerlendirme yapilmasi igin 27 Mayis tarihi verilen Tiirkiye, Irak ve isvigre igin giincelleme
yapilmadigi bildirildi. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin ev sahipliginde
gerceklestirilen Gida Komitesi toplantisinda, ekilmeyen tarim arazilerinin de tarimsal amagh
kullanimina iligkin galismalarin 6nceliklendirilerek ilerletimesine karar verildigini acikladi.
Bankalarin sermaye maliyetini artiran ticari kredilerde %200’e ¢ikan risk agirligi déviz cinsi
krediler icin %100’e geriledi.

G7 ulkelerinin iklim, enerji ve gevre bakanlari, Aimanya'da dlzenlenen toplantinin ardindan
ortak yazili agiklama yapti. Rusya’nin Ukrayna'da baslattigi savasin uluslararasi enerji
piyasalarinda guglu etkileri olduguna dikkat gekilen agiklamada, bunun petrol, gaz, kémir,
mineraller ve dolayl olarak elektrik, mal ve hizmetler ile gida fiyatlarinda fiyat artislarina yol
actigl aktarildi. Rusya Devlet Baskani Putin, Fransa Cumhurbagkani Macron ve Almanya
Bagbakani Scholz ile telefon gérismesinde Rusya'nin Ukrayna ile diyalogu strdirmeye hazir
oldugunu belirtti. AB ulkelerinin liderleri, Rusya-Ukrayna savasi, Ukrayna'ya saglanacak
destek, Rusya'ya yaptirimlar, enerji, gida gilivenligi ve savunmayi iceren basliklari gériismek
Uzere Briksel'de toplanacak.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya borsalarinda, Cin’den gelen disik Kovid vakalari ve gevseyen
onlemler sebebiyle alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,18 artida. Dolar/TL
16,37 ve Euro/TL 17,61 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 101,5 seviyesinde
bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0755 seviyesinde. Brent tipi petroliin varili 116,28 dolardan,
altinin onsu 1.863,18 dolardan ve grami ise 980,29 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde dnemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Euro Bolgesi'nde Ekonomik
Goriinim Endeksi, Almanya’da Tiketici Fiyat Endeksi verileri takip edilecek. Ayrica, ABD
Nasdaq ve New York Borsalari “Anma Guini” nedeniyle kapali olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,52x olan BIST100 cari F/K garpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gdre %20,9 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %7,25 artan TUFE’nin Mayis 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %3,97, Haziran ayinda %2,97, 2022 yili sonunda %57,92 ve 12 ay
sonrasinda %33,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
17,57, 12 ay sonrasinda ise 18,47 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 34,4
milyar dolar, 2023 yilinda ise 22 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biyiimesinin 2022 ve 2023'de sirasiyla %3,3 ve %4,0 olacagi 6ngdérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Europen Endiistri Insaat Sanayi, EUREN kodu ile 16,25 TL fiyattan 2-3 Haziran tarihlerinde
talepler toplanacak.

Seker Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi, SEGYO kodu ile 1,10 TL fiyattan 1-2 Haziran
tarihlerinde talepler toplanacak.

DAGHL paylan 30/05/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 29/06/2022 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri getirildi.

ATSYH payinda 30/05/2022 tarihinden itibaren 1 ay siireyle "Emir iptalinin, Emir Miktar
Azaltimi ile Emir Fiyat Kotllestirmesinin Yasaklanmasi", "Piyasa Emri ve Piyasadan Limite
Emir Giriginin Kisitlanmasi" ve "Emir lletim Kanallarinin Kisitlanmasi" tedbirleri uygulanacak.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5571/haftalik-piyasa-takvimi-30-mayis-3-haziran-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5574/bist-sirketleri-veri-bankasi-30.05.2022.htm
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* BIST100 Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %20,9 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,4x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %44,0 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %10,9 iskontolu igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |

F/K’sina gore %32,0 iskontolu islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %8,3 iskontolu iglem 1
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %30,7 iskontolu iglem
| go6rmektedir.
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BiSTSinai F/K, $
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BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AlWUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,3= — — AltUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,2 = = = AltUst Bant — — — Ara Bant
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goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . . i . i
%'1)5,00'e yi]kseltilirkenp24 Aralik tomagt,smda ?Se 200% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o bq/\
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seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 ° :L ° ° O’RUS ’é\UB S > G AZ RAN; > B%REZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT :

toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit biraktl.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihdiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢aligani bu raporun igerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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