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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 12.008,60 -0,85% 11,64%
BIST-100 (TL) 10.802,23 -0,55% 9,88%
BIST-Tiim 12.531,31 -0,49% 9,41%
BIST-Hizmet Endeksi 10.362,14 -0,53% 8,07%
BIST-Banka Endeksi 16.520,86 -1,67% 13,51%
BIST-Mali Endeksi 13.037,52 -0,94% 10,88%
BIST-Sinai Endeksi 13.681,09 -0,18% 4,80%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.692 -2,1%
KCHOL 7.543 0,9%
ASELS 7.200 1,4%
EREGL 5.700 0,3%
TCELL 5.123 -0,2%
AKBNK 4.165 -2,5%
YUKSELENLER DUSENLER
EUHOL SUNTK 10,0%
USAK PEHOL 10,0%
EGEPO BARMA 10,0%
SELVA ATEKS 10,0%
MARKA TRILC 10,0%
ETILR PRZMA 10,0%
ALTNY INTEK 8.8%
DERHL IHAAS 7.9%
DAGHL ARENA 7.3%
QNBTR INVES 7.3%
PAPIL PATEK 7.0%
TSGYO YGYO 6.5%
YKSLN KRSTL 5,3%
DAGI TDGYO 5,2%
YUNSA OBAMS 5,1%
EUYO BURVA 5,0%
KCAER ICUGS 5,0%
SKYMD ENSRI 4,9%
FMIZP MSGYO 4,6%
BYDNR 43%
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13:00 Euro Bélgesi  Tiketici Fiyat Endeksi

17:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)
21:00 ABD ABD Merkez Bankas! (Fed), Faiz Karari
2130 ABD ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, faiz

kararinin ardindan basin toplantisi diizenleyecek.
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,27 azalisla baglayan ve gin iginde 10.752-10.873 araliginda dalgali seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,55 kayipla 10.802,23 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,67 ve Sinai Endeks %0,18 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 7 baz puan artigla %37,16 ve 10 yillik faizi 5 baz puan artarak %28,19 seviyesinden
islem goérdu. Dolar/TL 36,63-36,71 ve Euro/TL 39,96-40,21 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 252,2 oldu.

TCMB tarafindan yayimlanan verilere gore konut fiyat endeksi (KFE), Subat ayinda bir 6nceki
aya gore %2,8 artarken, onceki yilin ayni ayina goére %31,3 artis gostererek 170,52
seviyesinde gergeklesti. KFE, ayni donemde reel olarak %5,6 azaldi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye ekonomisine iligkin
tahminlerin yer aldigi raporda, tlke ekonomisinin bu yilki biylime beklentisinin %2,6, gelecek
yilki beklentisinin ise %3,5 olarak korundugu belirtildi.

Dlinya Bankasi, Turkiye'de Subat 2023'te meydana gelen depremlerde yikilan kdy evlerinin
yapimi igin 200 milyon euroluk (207,5 milyon dolar) ilave finansman saglanacagini bildirdi.
Bankadan yapilan agiklamada, Dinya Bankasi'nin ek finansmaninin yani sira Fransiz
Kalkinma Ajansinin esit miktarda sagladigi es finansmanla toplam tutarin 400 milyon euroya
ulastigi belirtildi. Agiklamada, s6z konusu yatirimla deprem bdlgelerinde 9 bin kisiye barinma
imkani saglayacak depreme dayanakli 2 bin 800 konutun inga edilecegi aktarildi.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,62 azalisa
41.581,31 puana, S&P500 Endeksi %1,07 azalarak 5.614,66 puana ve Nasdaq Endeksi
%1,71 kayipla 17.504,12 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinu yukseligle tamamladi.

ABD'de konut baglangiglari Subat ayinda aylik %11,2 artarak 1 milyon 501 bin oldu. ABD’de
insaat izinleri Subat ayinda aylik % 1,2 azaligla 1 milyon 456 bine geriledi. Yillik bazda ise %
6,8 dustl. ABD’de sanayi uretimi Subat ayinda aylik %0,7 artarken yillik %1,4 artti.

Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi Mart ayinda gegen aya kiyasla 25,6 puan
artarak 51,6’a yukseldi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), politika faizini degistirmeyerek %0,5 seviyesinde sabit tuttu.
BOJ yetkilileri yaptigi agiklamada “Japonya ekonomisi ilimli bir sekilde toparlaniyor, ancak
bazi alanlarda zayifliklar gézlemleniyor. Ticaret politikalari ve yurt ici sirketlerin Uicret ve fiyat
belirleme davraniglari da dahil olmak lzere, Japonya’'nin ekonomik faaliyetleri ve fiyatlar
Uizerinde yiksek belirsizlikler bulunuyor” ifadelerini kulland1.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 36,76 ve Euro/TL 40,20 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 103,42
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0930 sinirinda. Brent tipi petrol 70,14 dolardan,
altinin onsu 3.038,26 dolardan ve grami ise 3.592,28 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Euro Bolgesi'nde tlketici
fiyat endeksi verisi takip edilecek. Piyasalarin odaginda ise ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz
karari ve Fed Baskani Jerome Powell'in faiz kararinin ardindan dizenleyecedi basin
toplantisi yer aliyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %2,27 artan TUFE'nin Mart 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine
gore; Mart ayinda %2,27, Nisan ayinda %2,25, 2025 yili sonunda %28,04 ve 2026 yil
sonunda %19,11 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
42,79 ve 12 ay sonrasinda ise 44,42 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
19,4 milyar dolar, 2026 yilinda ise 24,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2025 ve 2026'da siraslyla %3,1 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %37,70 ve 12 ay sonrasinda ise %27,60 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/4195/1759/Piyasa_Takvimi_17-21_Mart_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8217/4219/4062/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4817/4219/5094/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_17.03.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB  365Giin 20.400
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ABD-S&P 500 5.615 -1,07% -4,54% 9,04%
ABD-NASDAQ 17.504 -1,71% -9,36% 8,70%
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goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine cekti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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