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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2442
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.294,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,5
BIST-100 islem Hacml (mllyar TL) 85,8
'EIST 100 F/K Carl 7,74?;
0,
yabanciPayjie 39.74
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.842,86 0,66% 35,18%
BIST-100 (TL) 9.833,22 0,78% 31,63%
BIST-30 ($) 319,26 0,64% 17,01%
BIST-100 ($) 289,53 0,76% 13,94%
BIST-Banka Endeksi 13.716,88 0,22% 57,35%
BIST-Mali Endeksi 10.970,93 0,84% 39,09%
BIST-Sinai Endeksi 13.308,57 1,45% 15,41%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.724 -0,6%
EREGL 5.917 1,6%
TUPRS 5.717 1,9%
AEFES 4.036 -1,2%
ISCTR 3.889 0,6%
SASA 3.875 6,0%
YUKSELENLER DUSENLER
CRFSA PAPIL 10,0%
PKENT SAMAT 10,0%
KSTUR KzBGY 9,9%
AVHOL MEGAP 9.7%
GZNMI DERHL 9,0%
ECZYT ATSYH 8.5%
RTALB TCKRC 6.8%
YONGA INTEM 5,5%
GUNDG PRZMA 5,4%
KUYAS EGGUB 4,8%
INTEK PNSUT 4,6%
JANTS AKYHO | 4.4%
AYCES MARKA 4.2%
ANHYT PRDGS | 4,1%
IHYAY ALKLC | 3.9%
BRSAN ICUGS 3,9%
CEOEM ERSU | 38%
SUWEN ODAS | 3,5%
GENIL PETUN | 3.2%
SUMAS  7.0% | 3,0%
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2 Eylul 2024 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Yurt i¢i piyasalar Cuma guni “Zafer Bayrami" nedeniyle kapaliydi. Persembe giiniini %0,05
artigla baglamasina ragmen 9.705 seviyesine kadar geri ¢ekilen BIST100 Endeksi, bu
seviyeden gelen alimlarla yonunu yukar cevirdi. Endeks, giniu %0,78 kazancla 9.833,22
puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,22 ve Sinai Endeks %1,45 deger kazandi.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 8 baz puan azalarak %42,10 seviyesine
gerilerken 10 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanigsa gére 5 baz puan artarak %28,52
seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 34,02-34,10 ve Euro/TL 37,61-37,85 araliginda hareket
etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 265,8 oldu.

TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Temmuz ayinda %94,4 seviyesindeyken
Adustos ayinda %1,3 oraninda azalarak 93,1 ile Mayis 2021'den bu yana en dusik seviyeye
geriledi.

TCMB briit rezervleri, 23 Agustos haftasinda 150,4 milyar dolara geriledi. Bir 6nceki hafta brit
rezervler 152,9 milyar dolar diizeyindeydi. Net rezervler 47,8 milyar dolardan 43,7 milyar
dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler de 4,3 milyar dolar azalarak 21,4 milyar dolar oldu.

TCMB Turk Lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplarina Dénusimuin Desteklenmesi Hakkinda
Teblig ve Altin Hesaplarindan Tirk Lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplarina Doniisimun
Desteklenmesi Hakkinda Teblig'de yaptigi degisiklikleri iceren tebligler Resmi Gazete'de
yayimlandi. Yurt i¢i yerlesik gergek kisiler ile yurt ici yerlesik tizel kisilerin 31/8/2024 tarihi
itibariyla bankalarda mevcut olan ABD dolari, euro ve ingiliz sterlini cinsinden déviz tevdiat
hesabi ve doviz cinsinden katilm fonu hesabi bakiyeleri, hesap sahibinin talep etmesi halinde
dénisim kuru Gzerinden Turk lirasina gevrilebilecek. Ote yandan, yurt igi yerlesik gercek
kisilerin 31/8/2024, yurt ici yerlesik tlizel kisilerin ise 31/12/2021 tarihi itibariyla bankalarda
mevcut olan altin hesabi, hesap sahibinin talep etmesi halinde dénisum fiyati Gzerinden Turk
lirasina gevrilebilecek.

ABD Borsalarinda Cuma gunu pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,55
artarak 41.563,08 puana, S&P500 Endeksi %1,01 artarak 5.648,40 puana ve Nasdaq Endeksi
%1,13 artarak 17.713,62 puana yukseldif. Avrupa Borsalari ise gini disisle tamamladi.

ABD ekonomisi, 2024 yilinin ikinci geyreginde %3,0 ile beklentilerin lizerinde blyidi. Beklenti
%2,8 buyuyecegi yoniundeydi. ABD'de igsizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 24
Adustos ile biten haftada dnceki haftaya gére 2 bin kisi azalarak 231 bine geriledi. Issizlik
maas! basvuru sayilarina iliskin 6nceki haftanin verisi 232 binden 233 bine revize edildi.
ABD’de aciklanan 6ncu mal ticareti agigi, Temmuz ayinda aylik %6,3 artarak 102,7 milyar
dolara yukseldi. ABD'de bekleyen konut satislari, Temmuz'da aylik bazda %5,5 ve yillik
bazda %8,5 azaldi. ABD'de g¢ekirdek PCE, Temmuz'da aylik %0,2 ve yillik %2,6 artis
gosterdi. Kisisel gelirler, Temmuz’'da aylik %0,3 artarken kisisel tiiketim ise %0,5 artti. ABD’de
Michigan tuketici guven endeksi, Agustos ayinda gegen aya kiyasla 1,5 puan artigla 67,9
oldu.

Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Agustos ayinda aylik bazda %0,1 azalirken Temmuz ayinda
%2,3 olan yillik enflasyon, Agustos ayinda %1,9'a geriledi.

Euro Bolgesi'nde tlketici fiyat endeksi, Agustos ayinda aylik %0,2 artarken yillik enflasyon
%2,2’ye geriledi. Temmuz ayinda yillik enflasyon %2,6 olmustu. Euro Bolgesi'nde igsizlik
orani Temmuz ayinda %6,4 olarak gergeklesti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
ekside. Dolar/TL 34,07 ve Euro/TL 37,73 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 101,68
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1055 sinirinda. Brent tipi petrol 76,32 dolardan,
altinin onsu 2.499,05 dolardan ve grami ise 2.737,43 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde, imalat sektori PMI ve blytme yurt diginda ise, Aimanya, Euro BolgeS| ve
ingiltere’de imalat sektérii PMI verileri takip edilecek. Ayrica ABD New York Borsasi “Iisgi
Bayrami” nedeniyle kapali olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Temmuz ayinda %3,23 artan TUFE’nin Adustos 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Agustos ayinda %2,55, Eylil ayinda %2,22, 2024 yili sonunda %43,31, 12 ay
sonrasinda %28,71 ve 2025 yili sonunda %25,55 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette
Dolar/TL’nin 2024 sonunda 37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6éngorilmektedir. Cari
dengenin 2024 sonunda 25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH blylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda
ise %33,30 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Tekfen Holding A.S. (TKFEN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket'in bagh ortakliklarindan Tekfen Insaat ve Tesisat A.S., Saudi Arabian Oil Company
("Saudi Aramco") idaresinden Suudi Arabistan'da "Package-16 MGSE Ill: Jeddah Cluster"
boru hatti projesini EPC olarak ustlenmek Uzere ihaleyi kazandidi bildirimini almistir. Proje
bedelinin yaklasik 212 Milyon ABD Dolari mertebesinde oldugu 6ngorilmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/2493/9942/Piyasa_Takvimi_2-6_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9517/2491/1255/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/2465/6043/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.08.2024.pdf
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TUFE 299 284
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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