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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 237,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.581,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 91,3
IEIST—lOO F/K Cari 7,151
0,
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.447,04 -2,03% 17,78%
BIST-100 (TL) 8.910,23 -1,75% 19,28%
BIST-30 ($) 295,35 -2,18% 8,25%
BIST-100 ($) 278,57 -1,90% 9,63%
BIST-Banka Endeksi 9.836,32 -3,90% 12,84%
BIST-Mali Endeksi 9.562,23 -2,09% 21,23%
BIST-Sinai Endeksi 14.016,45 -1,11% 21,55%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.139 -1,3%
MOGAN 8.050 10,0%
EREGL 5.401 -1,8%
YKBNK 5.072 -4,5%
OBAMS 4.622 3,2%
ISCTR 4.364 -4,2%
YUKSELENLER DUSENLER
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine pozitif baglayan fakat seans igerisinde satis agirlhkl bir seyir izleyen BiST100
Endeksi, %1,75 azaligla ginin en disik puani olan 8.910,23'den gunu tamamladi.
Bankacilik Endeksi %3,9 ve Sinai Endeks %1,11 deger kaybetti. Turkiye 2 yillk tahvil faizi bir
Onceki kapanisa gore 17 baz puan artarak %48,18 seviyesine yUkselirken, 10 yillik tahvil faizi
7 baz puan azalarak %26,91 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 31,95-32,74 ve Euro/TL
34,92-35,77 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 312 oldu.

TCMB, bankacilik sistemindeki TL likiditeyi sikilastiracak, mevduat faizlerinde yukar etki
yaratacak yeni zorunlu karsilik adimlar acgiklarken uygulama, 15 Mart tesis tarihinde
baslayacak ve 5 Ocak 2025 tesis tarihine kadar devam edecek. TCMB uygulama talimati ile
serbest hesaplarda ortalama olarak tesis edilen TL zorunlu karsiliklarin bir kisminin bloke
hesaplarda tesis edilmesine karar verdi. Aktif blyUkligi 500 milyar TL Uzerinde olan
bankalar, TL yukumlulikler igin tesis ediimesi gereken zorunlu karsiliklarin %25'ini bloke
olarak tesis edecek. Aktif biyukligu 100 milyar TL Gzerinde olan bankalar, TL yikimldlikler
icin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin %15'ini bloke olarak tesis edecek. TCMB
zorunlu karsiliklara ¢ ayda bir faiz 6denmesi uygulamasina bir aydan kisa vadedeki
mevduatlar da dabhil etti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Kiresel Ekonomik Goérinim
Raporu'nun mart sayisinda Tirkiye ekonomisi buylime tahminini 2024 yil icin %2,5'ten
%2,8'e cikartirken, 2025'te %3,1 blylime olacadi tahmin edildi. Fitch, kiresel ekonomiye
iliskin blyume beklentisini ise bu yil i¢in 0,3 puan artirarak %2,4'e yukseltti.

Fitch Ratings kurulusu kidemli direktoru Erich Arispe Morales’in Turkiye'deki kredi notu
degisimi hakkinda yaptigi agiklamada, "Bu dénemde, segimlerin yakinhgi nedeniyle TCMB’nin
manevra alaninin kisitlanacagini diistinerek faizin %35 seviyesinde kalacagini disunmustik.
Ancak agikga yanildigimiz kanitlandi ve TCMB yilin basinda %45 faiz oranina ulasan bir
sikilasmayla daha iddiali oldu ve ekonomideki genel kredi kosullan sikilasti. Enflasyonun
dusurulmesiyle tutarli politika sikilastirmasi bekliyoruz. Turkiye'deki otoritelerin ilk hedefi
enflasyonu disurmek " ifadelerini kullandi.

ABD Borsalarinda karisik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,10 artarak
39.043,32 puana ylkselirken S&P500 Endeksi %0,19 azaligla 5.165,31 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,54 azalarak 16.177,77 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gini pozitif
tamamladi.

ABD'de 8 Mart haftasinda 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) icin ortalama faiz orani
%6,84'e duserken, mortgage basvurulart %7,1 yulkseldi. Konut satin almaya yonelik
basvurular yilhk %11 dustd.

!ngiltere ekonomisi, Ocak ayinda %0,2 bulyirken gegen ay %0,1 daralma gostermisti.
Ingiltere’de sanayi Uretimi, Ocak ayinda aylk %0,2 daralirken, yillik %0,5 artti. Agiklanan bir
diger veri olan ocak ay1 mal dis ticaret dengesi 14,5 milyar sterlin agik verdi.

Euro Bolgesi'nde Ocak ayinda sanayi Uretimi aylik %3,2 ve yillik %6,7 azaldi. Piyasa
beklentisi aylik %1,8 ve yillik %2,9 gerileme olmasi yénundeydi. AB'de ise sanayi uretimi,
Ocak'ta aylik %2,1, yillik %5,7 distu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi 0,16
artida. Dolar/TL 32,12 ve Euro/TL 35,28 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 102,9
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0940 sinirinda. Brent tipi petrol 84,1 dolardan,
altinin onsu 2.169,6 dolardan ve grami ise 2.240,6 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde konut satislari, yurt disinda ABD’de Uretici fiyat endeksi, perakende satislar,
issizlik bagvurulari, igletme stoklari ile Aimanya’da cari islemler dengesi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Subat 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,17, 2024 yili sonunda %42,96 ve 12 ay sonrasinda %37,78 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,02 ve 12 ay sonrasinda ise
41,15 olmas! 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 34,6 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 32,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin 2024 ve 2025'te
sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacag! 6ngdriilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise %36,62 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (GEREL; Haberin etkisi: Kismi Pozitif)

Sirketin ile Yayla Agro Gida firmasi arasinda, Busbar ve Kablo Kanali satisina yonelik
yaklasik 725.000,00 USD bedelli s6zlesme imzalanmistir. Gelmesi planlanan ek sipariglerle
birlikte toplam siparigin yaklasik 950.000,00 USD olmasi beklenmektedir.

Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.$.(CUSAN; Haberin etkisi: Notr)

Sirket, Kirklareli ili Lileburgaz llgesi Evrensekiz Beldesi'ndeki yeni irretim tesisi fabrika binasi
ingas! icin Troya Muhendislik Musavirlik Yapr Limited Sirketi ile yapim soézlesmesi
imzalanmigtir. S6zlesme bedeli KDV harig 318.236.690,40 TL'dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/0989/8072/Piyasa_Takvimi_11-15_Mart__2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8417/1013/9250/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/0893/0675/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.02.2024.pdf
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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