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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 249,6
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.464,9
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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.050,47 -0,97% 37,77%
BIST-100 (TL) 10.021,80 -0,87% 34,16%
BIST-30 ($) 325,78 -0,96% 19,40%
BIST-100 ($) 295,46 -0,86% 16,27%
BIST-Banka Endeksi 14.215,57 -0,97% 63,07%
BIST-Mali Endeksi 11.316,62 -0,27% 43,47%
BIST-Sinai Endeksi 13.412,19 -1,00% 16,31%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.138 -1,9%
YKBNK BI5517 -1,6%
ISCTR 5.486 -0,4%
EKGYO 4.672 2,8%
KCHOL 3.638 0,9%
TUPRS 3.419 -2,1%
YUKSELENLER DUSENLER
RUBNS PAPIL 10,0%
GLRYH RTALB 10,0%
SELEC SAMAT 10,0%
FONET CVKMD 7.0%
BRSAN GUNDG 6,7%
BRYAT ONCSM 5.9%
PAMEL DCTTR 5,6%
PKENT PRZMA 5.1%
ERCB POLTK 5,0%
ANGEN CMENT 4,6%
METUR ALCTL 4,5%
TERA AVHOL 4.4%
DNISI DGNMO 4,2%
OSTIM KSTUR | 4.2%
ICUGS LOGO 4,1%
EMNIS ONRYT 4,1%
ENSRI TOASO 4,1%
QNBFB DENGE 4,1%
GOKNR MMCAS 4,1%
SEKFK KAREL

Haftalik Piyasa Takvimi e%

HCOB Hizmet Sektdrii PMI
HCOB Hizmet Sektérii PMI
S&P Global/CIPS Hizmet Sektérii PMI
Tiiketici Fiyat Endeksi
Dis Ticaret Dengesi($)
ABD'de "Bej Kitap" raporu agiklanacak.
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4 Eylul 2024 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,20 artigla baglamasina ragmen ve seans iginde saticili seyir izleyen BiST100
Endeksi, giini %0,87 kayipla 10.021,80 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,97 ve
Sinai Endeks %1,00 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 25
baz puan artisla %42,05 ve 10 yillik tahvil faizi 27 baz puan artarak %28,49 seviyesinden
islem goérdu. Dolar/TL 33,82-34,03 ve Euro/TL 37,08-37,70 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 279 oldu.

TUIK verilerine gére tiiketici fiyat endeksi, Agustos ayinda beklentilerin altinda aylik %2,47
artt. Temmuz ayinda %61,78 olan yillik enflasyon, Agustos ayinda %51,97 ile Haziran
2023’ten bu yana en disigiine geriledi. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE), Agustos ayinda
%1,68 artti. Yi-UFE, yillik %35,75 artis gdsterirken bu Nisan 2021'den bu yana gériilen en
disik artis oldu. Yillk ¢ekirdek enflasyon da %60,23 seviyesinden %51,56'ya geriledi.

TCMB'nin verilerine gére Haziran ayinda onceki aya kiyasla finansal kesim digindaki
firmalarin doviz varliklari 4,1 milyar dolar, yikimlGlikleri de 429 milyon dolar azaldi. S6z
konusu firmalarin net déviz pozisyonu agigdi ise 3,7 milyar dolar artarak 118,9 milyar dolara
ciktr.

Citi Research yaptigi agilamada, “Gorisumiize gore, ekonomik faaliyetlerde beklenenden
daha derin bir yavaslama, erken bir gevseme riskini artirirken, vergi gelirlerini ve mali
konsolidasyon ¢abalarini da zayiflatabilir. Belirtilen zorlu kosullari géz éniinde bulundurarak,
TCMB’nin kasim ayina kadar beklemede kalmasini ve yil sonunda politika faizini %45
seviyesinde gérmeyi bekliyoruz” degerlendirmesi yapti.

Morgan Stanley dun yayinladigi raporda, “Enflasyon verisi TCMB’nin yonlendirmeleri ve
piyasa beklentileri ile buylk 6lglide uyumlu olsa da, hizmet enflasyonunun halen yiiksek ve
yapiskan seyretmesi ve son enerji fiyat artislarinin potansiyel yansimalar, bize gore
TCMB'nin siki parasal durusunu surdirmesine ve iletisimde sikilastirma egilimini korumasina
yol agacaktir” denildi. Raporda, yillik enflasyon tahminini 2024 yil sonu igin %42,4 ve 2025 yil
sonu igin %25,2 olarak korundugu ifade edildi.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,51 azalisla
40.936,93 puana, S&P500 Endeksi %2,12 azalarak 5.528,93 puana ve Nasdaq Endeksi
%3,26 azalarak 17.136,30 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gunu duglsle tamamladi.

ABD’de ISM imalat sanayi PMI, Agustos'ta bir énceki aya kiyasla 0,4 puan artarak 47,2'ye
yukseldi. Piyasa beklentisi bu donemde 47,5 degerini almasi yoniindeydi. S&P Global imalat
sektori PMI da Agustos’ta beklentilerin altinda kalarak 47,9 deg@erini aldi. ABD'de ingaat
harcamalari, Temmuz ayinda énceki aya kiyasla %0,3 azalarak 2 trilyon 162,7 milyar dolar
oldu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,29
ekside. Dolar/TL 34,07 ve Euro/TL 37,69 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 101,68
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1050 sinirinda. Brent tipi petrol 73,44 dolardan,
altinin onsu 2.489,45 dolardan ve grami ise 2.727,2 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde, TCMB, "Aylik Fiyat Gelismeleri” ile ilgili degerlendirmesini yayinlayacak.
Yurt disinda ise Almanya, Euro Bolgesi ve Ingiltere’de hizmet sektori PMI takip edilecek.
Ayrica ABD’de “Bej Kitap” raporu agiklanacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Agustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Adustos 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Eylll ayinda %2,22, 2024 yili sonunda %43,31, 12 ay sonrasinda %28,71 ve
2025 yili sonunda %25,55 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024
sonunda 37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2024
sonunda 25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH buyumesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacag! dngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Meka Global Makine imalat A.S. (MEKAG; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin %100 hissesine sahip oldugu bagh ortakligi Meka Ithalat Ihracat Pazarlama ve
Ticaret A.S., yurt disi yerlesik bir sirketten beton santralleri ve kirma eleme ekipmanlari
siparisi almistir. Siparis bedelleri toplami 1.501.000 EUR'dur.

Altinkilig Gida ve Siit A.S. (ALKLC; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Japonya pazarina satigi igin beyaz peynir gesitlerinden koyun peyniri, keci peyniri, inek
peyniri, tulum peyniri, otlu peynir ve taze kasar Urlnlerinin ihracati ile ilgili Nippon Toruko
Bazaaar Limited Company firmasi ile anlasmustir. ilk sevkiyatin Ekim ay igerisinde yapilmasi
planlanmaktadir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/2493/9942/Piyasa_Takvimi_2-6_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/2534/6199/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2717/2526/1720/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.09.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %6,0 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %10,6 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %3,9 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %3,7 iskontolu islem t
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %27,6 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %35,3 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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BIST100 Cari F/K, TL
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,6 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
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Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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