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BiZim Gunlﬁk 7 Haziran 2023 Garsamba

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Gline yatay baslayan ve seans iginde 5.314-5.440 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi,
L 70 %0,30 artarak 5.388,80 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi 9%0,46 deger
kaybederken, Sinai Endeks %0,72 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
L 50 kapanisa gore degismeyerek %15,28 ve 10 yillik tahvil faizi 94 baz puan artarak %214,38
seviyesinden gunu tamamladi. Din Dolar/TL 21,21-21,73 ve Euro/TL 22,81-23,39 araliginda

B L 30 hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 489,5 seviyesinden islem gordu.
=1 Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Cumhurbaskanliyi Kabine Toplantisi sonrasinda
om TEy TR ez - - - sl aciklamalarda bulundu. Enflasyon kaynakl hayat pahaliig ve fahis fiyat sorununu tim
N y J boyutlariyla milletin giindeminden cikartmakta kararli olduklarini  belirten Erdogan,
E BIST Verileri En;_etl;!ilerinin maaslarinin ve bayram ikramiyelerinin Kurban Bayrami 6ncesinde 6deneceginin
=8l BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2132  ceirt
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.508,8 D_l:jn_ya Banka_S|_ KUreseI Ekqnomik Beklentiler Ragoru'n_un Haziran sayisinda Turkiye igin
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) a4 biylime tahminini 2023 yili igin %2,7'den %3,2'ye yiikseltirken, 2024 yilinda %4,3 ve 2025'te
CieT 00 izlem N (m"zar i sa %A1 bliylimesinin beklendigi belirildi.
a Is\sT-100 K Cari 5491 TCMB, Mayis ayi fiyat gelismeleri degerlendirmesinde enflasyonundaki diislste bedelsiz
- Yabanci Pay! % 27,8' dogalgaz.m _k_)e__llr_gln etki yaptjgm_n vurgul_arken, gida fiyatlarinin yilin ilk aylarina kiyasla daha
e < olumlu bir goriiniim sergiledigini ifade etti.
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB ABD B | disisle basladiki ini vikselisle t ladh. K @ D )
y ) ) orsalari dlslsle bagladiklar glni ylikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones
g IR 5.997.84 060% 0,89% Endeksi, %0,03 artisla 33.573 puana, S&P500 Endeksi, %0,24 artarak 4.284 puana ve
v BIST-100 (TL) 5.388,80 0,30% -218%  Nasdaq Endeksi, %0,36 kazangla 13.276 puana yiikseldi. Avrupa Borsalar da giinii
— BIST-30 ($) 283,63 -0,84%  -10,80% yukseligle tamamladi.
-8 BIST-100 (§) 254,83 113%  -13,52% Almanya’da fabrika siparigleri Nisan ayinda aylik %0,4 azaldi. Beklenti %3 artis olmasi
_E BIST-Banka Endeksi 4.824,23 -0,46% -405%  yonlndeydi. Mart ay! i¢in %10,7 olarak agiklanan disls %10,9'a revize edildi. Yillik olarak ise
] BIST-Mali Endeksi 5.109,94 -031%  -517%  fabrika siparisleri %9,9 geriledi.
Q. BIST-Sinai Endeksi 8.802,04 0,72%  -1,15%  Euro Bélgesi'nde perakende satislar, Nisan'da bir 6nceki aya gére degisim gdstermezken,
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk gegen yilin ayni ddnemine gore %2,6 azaldi.
THYAO 9.500 0.5% ABD Baskani Biden, borg limitinin artirlarak ABD'nin temerride disgmesini 6nleyen anlagsma
SASA 6.930 40%  konusunda uzlagarak Amerikan demokrasisinin isleyebildigini kanitladiklarini dile getirdi.
KCHOL 5.047 0,1% . )
ASELS 4.847 1.9% Bugiin Ne Bekliyoruz...
AKBNK 3.910 -0,7% Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
EREGL 3.530 0,0% yatay. Bugiin sirasiyla 22,8980 ve 24,6542 ile rekor tazeleyen Dolar/TL ve Euro/TL , 22,81 ve
YUKSELENLER DUSENLER 24,51 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 104,2 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar
paritesi 1,0685 sinirinda. Brent tipi petrol 75,7 dolardan, altinin onsu 1.963,2 dolardan ve
KLGYO IMASM 10,0% grami ise 1.439 liradan alici buluyor.
BURVA ISSEN 10,0%
ARMDA DOGUB 9,0% Bugiin yurt icinde hazine nakit dengesi yurt disinda ise ABD’de dis ticaret dengesi verileri
BURCE MARKA 8,0% takip edilecek.
PENTA OZRDN 7.6% .
KUYAS ADEL 6.6% Uzun Vadede Ne Bekllyoruz...
KLRHO ONCSM 5.8% 5,49x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %27,3 iskontolu.
ULAS SANEL 5.3% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
GRTRK IMNNNNT7H| RODRG S son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
DA AR 5,1% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
LU HIRSE 4,8% en diisiik seviyelerini de gbrdi. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen 6niimiizdeki dénem igin
[\)’agz ELEL‘T) :';Z“ belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yénli riskleri artirabilir.
59 .
ARASE DARDL 4,4% Mayis ayinda %0,04 artan TUFE’nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
RHEAG AT SEGYO|  41% gore; Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay sonrasinda %29,84
ELITE BRSAN 4,1% artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 23,09, 12 ay
MNDRS I ERCB|  4,0% sonrasinda ise 24,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 38,4 milyar
RTALB ASTOR|  4,0% dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
TSGYO SDTTR | 4,0% 2023 ve 2024'te siraslyla %3,7 ve %4,6 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
VANGD SMRTG cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %11,11 olmasi

— beklenmektedir.
Haftalik Piyasa Takvimi . .
Sirket Haberleri

09:00 Almanya Sanayi Uretimi Sisecam (SISE; Haberin etkisi: Pozitif)

15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi($) Sisecam, ¢ok sayida sektdre operasyonel ve stratejik karar optimizasyonu hizmeti sunan
17:30  ABD DOE Petrol Stoklari(Varil) Turk teknoloji sirketi ICRON’a yatinnm yapmak uzere bir niyet mektubu imzalad.
17:30  Turkiye Hazine Nakit Dengesi(TL)

BIST Veri Bankasi % /,’\//

Strateji Raporu =

!

Sirket Karlar \% n ' I
)
% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/7116/8569/3976/Piyasa_Takvimi_5-9_Haziran_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5716/8595/1726/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_05.06.2023.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir 444 1 263 istanbul _ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

ellerin yénetimine birakin
Bizim Menkul Degerler A.S.

L . 10.400 175
Borsalar Kapanig Giinlitk YBB 365Giin Endeks Kapanislari, TL 150
ABD-DJ IND. 33573  00% 1,3% 2,0% 8.400
ABD-S&P 500 4284  02% 116%  3,9% 125
ABD-NASDAQ 13276 04% 26,8% 10,1%  ©6-400 100
Almanya-DAX 15992  0,2% 149%  9,1% 4.400 75
ingiltere-FTSE 100 7.628 04% 24%  0,3% 50
- Fransa-CAC40 7200  01% 114% 196% 2400 25
Q Rusya-RTSI 1.038  -1,0%  7,0% -13,5%
e 400 (0]
E Brezilya-BOVESPA 114.610 1,7% 4,4% 4,0% '»'(\‘ a'{\@(\ .\,(\ q’,\qfe,\tb&\‘b_\,&'b,\c?%,\q&@\\q?,‘?e 6&.19_\ Q'D,L\%,L'\&q}\,L\%,‘glre,ﬁ&f‘,'b\wfl«’;{;.‘»;{b
m Japonya-NIKKEI 225 32145 -11% 232% 158% OF S F o U 0P U o S F o U 0P U Ko
A Gin-SHANGHAI 3201  02% 36% 0.2% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=] G.Kore KOSPI 2.617 0,0% 17,0%  -2,0% 650 10
Il Hindistan-Sensex 62.923  02%  34% 12,8% o Endeks Kapanislari, $
=) BiST100 5389  0,3% -22% 107,2% 8
o BIST100 ($) 255  -1,1% -13,5% 58,6% 450 6
BiST BANKA 4824  05% -4,1% 124,4% 350
- BiST BANKA ($) 228 -19% -152% 68,1% 4
(@  BiSTSINAI 8802 07% -12% 92,1% 250
= BiST SINAI ($) 416 -0,7% -12,6% 47,7% 150 2
8 50 -
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
>
o IDolar/TL 22,7413 5,4% 21,6%1 o
=€ |curom 24,4344 56%  22,0%l = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
8 lewomolar  _ _ __ tosss o1 ozl o Endeks Getirileri, TL Baz: 06.06.2019
Dolar/Yen 139,21 -0,3% 6,0% 817%
g Altin ($/ons) 1.964 0,0%  7,7%  800%
[ Altin (TL/gram) 1.435,8 55%  30,9% 600% 596%
Gumiis ($/ons) 23,5 -0,2% -1,6%
A 400%
Giimiig (TL/gram) 17,2 52%  19,6% 2A13%
Brent Petrol ($/varil) 75,8 -0,7% -11,9% 200% e,
VIX 14,0 0,0% -35,6% 0% ST S TTTTTTTTTTTTmmmmmmmm
Dolar Endeksi 104,1 0,1% 0,5% SIRG L S K, ST SO ST A, AR A AR LS, L AR, L, -,
— e — N N o S N N N v N o S N N o N N
[Gésterge Tahvil 15,28% 0.0%  53.3%I SRR SRR R 2R SR D SR A R
Irr 10y1l Tahvil 1438%  7.0%  46,3%l XU100 XUSIN XBANK
i 171 0,
!ﬂBE 10y Tahvil Faizi__ __ _3,66% _ -12% ;57_0/"1 290% Endeks Getirileri ($), Baz: 06.06.2019
265%
. . : 240%
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 215% 6%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 269 167.974
Doviz Acigi Olan Sirket 193 -340.586 65%
Butiin Sirketler 462 -172.612 2 W N o
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar DB DD DD D S DD s s e
THYAO -112.732 |KCHOL 13.629 Q\,,;J‘ ,&\\" v@" \@"“ Q\,,;ﬁ 6\\'” vgz,"' &«" Q@& & v@" \‘3,«’” Qx,,;&‘ @\'” v@" \@" Q‘&"V
FROTO -27.139 |ENKAI 12.638
SASA -21.570 |ASELS 12.536 XU100 KUSIN HBANKS
PGSUS -19.767 |DOHOL 11.631 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -16.082 | TTKOM 9.860 180% MSCI TR
AKENR -7.875 |SISE 7.575 160% MSCI EM
HALKB -6.840 |TUPRS 6.570 140% 150,1%
AKFYE -6.669 |EREGL 6.064 120%
ULKER -6.668 |[ENJSA 4.549 100% 93.2%
AKBNK -6.519 |GSDHO 4,223
80%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60%
. . v v v v > > % > >
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. IR S «gs{'{} «5\"9 «Q"ﬁ IR AR LY LR 44
AYGAZ 74,10 GG -
Bl 155,10 GG : 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 111,80 GG 000 e
EREGL 35,10 GG - §88
THYAO 165,40 203,07 22,8% 600
PETKM 14,87 GG -3
TCELL 36,08 GG - 388
FROTO 663,00 809,74 22,1% 70 5
G \d \a J o J (J A A o o J ) S S N ~ v v Go)
TRGYO 16,84 GG - S EEFEF & E S EE @ Ly @G
TUPRS 73,30 GG - © ¥ e e e e ¥ e e e e ¥ e
GG: Goézden Gegiriliyor Cari CDS =490 Medyan =300 ==== Min = 155 ===« Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %27,3 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,4x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %29,6 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %9,5 primli islem goérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %8,4 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %39,2 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %39,9 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr

14 BIST100 F/K, TL

Medyan = 6,4 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

32 BiSTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,8 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

o BiSTSinai F/K, $

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — Al¢UstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

v
o
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 5,7 = = = AlYUstBant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
e . 85
______________ - . 80
Tahvil Faizi (10Y) 455| -923 - = . ;g
Tahvil Faizi (2Y) 531 | -1.283 L 65
TCMB AOFM 3| -493 ! 60
(=2 TUFE 2468|-3301 s - o5
E Kaynak: Finnet . _| 50
g 2019'da tamamu ikinci yarida olmak lzere toplam | T L 23
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 30
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 20
8 yildaki ilk faiz artirrmini gercgeklestirdi ve politika - . i u__‘ﬁ__‘/v"\""\-“q F.) ig
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti. 22 o v il s
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o Iy o 4 o 4 S o S o o o
- %...10,25 sewyesmde sabit birakti. Naci Agbal & ,\9'\ & & A N A S PO A A& A&
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 140%
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 130%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 0
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 120%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 110%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 100%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin g 2 2 Qv Qv Qv @ @ @ @ @ @

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 A% /\& NP A\ N PP G PR AP AP
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktr.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimié’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢aligani bu raporun icerigindeki goérus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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