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BiZim Gunlﬁk 30 Kasim 2022 Carsamba

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  m BiST100 _ 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
L 130 Diin Ne Oldu...

| 110 Gune pozitif baglayan ve seans iginde 4.817-4.988,2 aralijinda hareket eden BiST100
Endeksi, %0,80 kazangla 4.962,48 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,05
" 90 deger kaybederken, Sinai Endeks %1,34 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
L 70 kapaniga gore 6 baz puan azalarak %10,65 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil 2 baz puan
artarak %11,48 seviyesinden glini tamamladi. Dolar/TL 18,59-18,69 ve Euro/TL 19,23-19,41

5 e bandinda hareket etti. Tirkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 527,4 seviyesinden islem
= - 30  gordu.
He ] I
om 22Kas 23Kas 24Kas 25Kas 28Kas 29 Kas 10 TUIK verilering g('j_re ekonomik_gij\_/_en endeksi, _Ka_suf_n aymda %0_,_2 azalarak 96,9 degerini
4 aldi. Reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi bir énceki aya gére %0,7 azalarak 101,3,
He=1 BiST Verileri hizmet sektori gliven endeksi %1,0 azalarak 118,1 degerini aldi. Tuketici giiven endeksi
c BIST-100 Pi Degeri (mil 215.2 %0,6 artarak 76,6, perakende ticaret sektori glven endeksi %2,1 artarak 121,9, ingaat
Hes | S Pfyasa De?er! :mflyar ::_) 4 004'9 sektort gliven endeksi %1,2 artarak 91,6 degerini ald!.
(0] -100 | iyasa Degeri (milyar .004,
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 5,8 TUIK ile Ticaret Bakanligi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 107,5 ticaret verilerine gore; Ekim ayinda ihracat, yillik %3,0 artarak 21,3 milyar dolar, ithalat %31,4
|- e 1 artarak 29,2 milyar dolar olarak gergeklesti. Boylece dig ticaret agigi yillik %421,7 artarak 7,9
O BIST-100 F/K ‘():arl 6‘89| milyar dolara yikseldi. Ihracatin ithalati karsilama orani ise %73,0'a geriledi. Ocak-Ekim
.§. T 3005 dsneminde dis ticaret agig1 %168,3 artarak 91,5 milyar dolar oldu.
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
© BIST-30 (TL) 5.375,32 1,02% 16544%  ABD Borsalarinda karigik bir seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %0,01 artigla
o ) ) 33.853 puana yukselirken, S&P500 Endeksi %0,16 azalisla 3.958 puana ve Nasdaq Endeksi,
~ BIST-100 (TL) 4.962,48 0,80%  167,14% %0,59 kayipla 10.984 puana geriledi. Avrupa Borsalari da karisik bir seyretti.
] BIST-30 ($) 288,89 1,02% 85,14%
-8 BIST-100 ($) 266,70 0,80% 86,32% Almanya'da Ekim ayinda %10,4 ile 1951'den beri en ylksek seviyesini géren yillik enflasyon,
. Kasim ayinda %10'a geriledi. Almanya’da yillik enflasyonun diismesine ragmen yine de gift
BIST-Banka Endek 4.478,63 -0,05% 180,66%
'E BIST. MZTi I?ndnekzi ! 4 781’22 0’530/0 172’580/0 hanede kalmasi dikkati gekti. Tiketici fiyat endeksi, aylik bazda ise %0,5 geriledi.
) - 781, -0,53% ,98%
o BIST-Sinai Endeksi 8.259,23 134%  142,62% Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, Cin'in, Kovid-19 salginiyla
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik mucadele kapsaminda uyguladidi "toplu sokada ¢ikma yasagindan” ziyade "hedefe odakli bir
THYAO 12.505 4.7% yaklagim" benimsemesi gerektigini, bu yaklagimin, salginin kiiresel ekonomi uzerindeki
SISE 5'921 _3’8% etkisini hafifletecek bir degisiklik olabilecegini belirtti.
KRDMD 4.637 2,9%
EKGYO 4.393 1,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
YKBNK 4.384 -0,3%
PETKM 3.816 -1,3%

Yeni guine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi

YUKSELENLER DUSENLER yatay. Dolar/TL 18,64 ve Euro/TL 19,30 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 106,6
O P AT TOTO% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar p.aritesi 1,0350 sinirinda. Brent tipi petrol 84,80 dolardan,
@Y T PRDGS HOI altinin onsu 1.754 dolardan ve grami ise 1.051,2 liradan alici buluyor.

BFREN 10,0% SEGYO 9,9%
KSTUR T0.0% EDIP 9.0% Bugln yurt icinde Gglincu ¢eyrek blyumesi yurt disinda ise Euro Bélgesi enflasyonu ve ABD
SODSN BAYRK 8.8% blyume verileri takip edilecek.
TETMT 10,0% OSMEN 5,6% .
—— o —— —— Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
DOBUR 10,0% EUREN 5,3% 6,89x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %11,7 iskontolu.
SNICA RTALB 5,3% Tiirkiye dzelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
RNPOL 10,0% BEYAZ 5.3% son dénemde onemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
GUBRF 10,0% FLAP 4,9% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
YONGA 10.0% TATGD 4:9% en dusik seviyelerini de gordu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen dniimuzdeki dénem igin
WANED L0 PR a2l belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asadi yonlii riskleri artirabilir.
YUNSA KLNMA 4,8%
ALFAS BT KERVN 4,8%
KAPLM I RuA) CERED i) Ekim ayinda %3,54 artan TUFE'nin Kasim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
FRISNE|  100% MZHLD | [ gore; Kasim ayinda %3,14, Aralik ayinda %3,16, 2022 yili sonunda %68,06 ve 12 ay
WL KONTR | sonrasinda %37,47 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
UZERB LRI USAK Scin 19,54, 12 ay sonrasinda ise 23,35 olmasi dngdriilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
SNPAM HTTBT | 89%0 0 0 48,8 milyar dolar, 2023 yilinda ise 31,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
O | R buylmesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,1 ve %4,1 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
m l haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%15,88 olmas! beklenmektedir.
10:00  Tirkiye GSYH
11:55 Almanya Mevsimsel Diizeltilmis Igsizlik Orani
13:00 Euro Bolgesi  Tiketici Fiyat Endeksi
16:30 ABD GSYH
18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari

BIST Veri Bankasi % /,’\//
=

Sirket Karlar ‘3‘%\} n ' I
=)

Strateji Raporu % o ‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/7516/6875/7494/Piyasa_Takvimi_21-25_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9616/6901/1553/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_21.11.2022.pdf
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10.400 150
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL L 125
ABD-DJ IND. 33853 00% -68% 37% o400
ABD-S&P 500 3958 -02% -17,0% -150%  .400 100
ABD-NASDAQ 10.984  -0,6% -29,8% -30,4% 75
Almanya-DAX 14355 -02% -96% -61% 400 50
ingiltere-FTSE 100 7512 05% 17% 57%  5.a00 -
qC, Fransa-CAC40 6.669  0,3% -68% 10,6%
- Rusya-RTSI 1129  0,6% -293% -29,0% 400 N N 0
g Brezilya-BOVESPA 110.910  2,0%  58%  7,9% & & /&&N o /\0&»\ o &eé\m » &o&w o /\e&w
- - 0, - 0, . 0,
- szlponya NlKKI.El 225 2,912 0,4% 31%  -2,9% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3154  01% -13,3% -11,5% - .
= G.Kore KOSPI 2460  1,1% -17,4% -16,2% Endeks Kapanislar, $
e Hindistan-Sensex 62.671  00% 7,6%  9,7% 550
(O] BIST100 4962  08% 167,1% 179,4% 450 6
BIiST100 ($) 267  0,8% 86,3% 78,1%
BIST BANKA 4479 -01% 180,7% 189,3% 220 4
‘6 BIST BANKA ($) 241 0,0% 957% 885% 250
- BIST SINAI 8259  1,3% 142,6% 160,6% (=0 2
8. BIST SINAI ($) 444 1,3% 69,2% 65,3%
50 0
(] Q I 2 K K S S N > i
o« IEﬁlizfm_tia-_FaE___lgpinE _G E Iﬂ( — _YEB.I & & F F F F P F P F P S
= IDO'ar/TL 18,6355 0,0% 40'6%| s Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 19,3048 0,3%  27,8%
-8 leuro/Dolar 1,0357 0,3% -g,o%| 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 29.11.2018 746%
. Dolar/Yen 138,49 -0,2%  20,3%
E 600%
(7] Altin ($/ons) 1.755 0,3%  -4,1% 5229%
n- Altin (TL/gram) 1.051,3 0,3% 34,8% 400%
Gumiis ($/ons) 21,3 0,4% -8,3% £67%
Gumis (TL/gram) 12,8 0,3%  28,9% 200%
Brent Petrol ($/varil) 85,2 1,1% 9,4% S R e R = = S st el = = = = == = ——— === ===
9 9 0%
VIX . 21,9 0,0%  27,1% R S N A A
DolarEndelsl 1068 _ 0l _ L7 o5 e @ e 8 S o e e
Gosterge Tahvil 10,65% 25,0% -53,1% XU100 XUSIN XBANK
Irr 1011 Tahvil 11,48%  02% -52,8%l .
IABD 10y Tahvil Faizi 373%  -06% 1465% 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 29.11.2018 2l
——————————————————— 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL tLrse 147%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 287 188.422  150%
Déviz Agigi Olan Sirket 192 292213  125%
100% -
Biitiin Sirketler 479 -103.792 ’ 103%
75%
50%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar N SIS N ST, S S S AR A AT A, A L
THYAO -95.956 | GARAN 24.213 &P E LS E ST E S S
FROTO -19.180 |ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PESUS -18.269 JISCTR 18.040 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630 180% 167.6%
SASA -13.184 |SAHOL 11.966 170%
EREGL -9.146 | TTKOM 9.291 %884‘;
o 140%
ISDMR 8.683 |ENKAI 8.075 1308
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035 ﬁggﬁ
ULKER -6.422 |ENJSA 4.620 1005
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 295 MSCI TR 78,6%
70% MSCI EM
. 60%
Arastirma Model Portfoy Tablosu
= Y : RN I AR I I G A C A AR LN
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. o N &) ® ) S 3 - 3 ) LN
AYGAZ 81,10 12,68 -84,4%
BIMAS 134,40 149,75 11,4% 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 90,45 16,38 -81,9% e L e L LD L LA S Ly r--
' ' ' 800
EREGL 41,86 38,59 -7,8% 700
PETKM 18,01 12,86 -286%  £99
TCELL 34,20 13,16 -61,5% o
FROTO 442,80 505,08 14,1% 288 ______________________________________________________
1
TRGYO 17,83 4,01 -77,5% ?#3&@&&6&&&?@:}?@#&&&
TUPRS 485,00 125,85 -74,1% S S e T e T e T eSS eSS
Kaynak: BMD Arastirma ) .
Cari CDS =532 Medyan =287 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %11,7 iskontolu islem gérmektedir.

| BIST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %21,6 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %23,1 primli iglem gérmektedir.

Periyodik Raporiar
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13
12
11
1
A, g e e m e e VW .- __EEE
ISlnaiEndeksi6,8xolan5y|ll|kortalama 1 8 KB - — e e e e e e e e e e SN A
. FDIFAVOK carpanina gére %28,6 primli iglem [ 7
| gormektedir. ! 6
N S e -
P -
AT I T T T T R T T A A e 2 2 20 2 2 2 e 2 2 e e s M M o
'L\.'\N '\‘?.'\0?4'\’\ '\c". 'b'\.\ '\ﬂ’ '\"P.'\"\.'\?’. Q',\" '\r?"\q?-'\/\ ’\0’ 'b.'\"\ '\ﬂ').'\"?./\ '\O’ 'b'\'\ '\ﬁ’/\‘o’\‘\'\o’ &
I I P R L N N L A AN
XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = AltUstBant — — = Ara Bant
11 BiSTSinai FD/FAVOK, $
10
9
T . __________________________________.IE
I Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1 A~y S )
. FDIFAVOK carpanina goére %18,7 primli islem [ s
| gormektedir. 1 .
a m M Mgt - — ——mm—mm—— - - = g o —
T T T
AR I T R T T T G T K G 20 2 2 A 2 G G O M M M Ve
SFETETEETSLETTETEESTEEREEETEEET TS EETETEEE
,()"\"\"\/"V"V,(‘\"\/‘\/‘V‘VW,’Q"V‘V‘V‘\"\'/\}"V‘V‘\"\/‘V&\"\"\"\/‘V‘V,(}
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 5,7 — — — AlYUstBant — — — Ara Bant



B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.035
Tahvil Faizi (2Y) 1.205 | -1.036
TCMB AOFM -449 | -549
TUFE 4,943 | 6.420

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e ¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e cekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agdbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos'ta 100, 22 Eylil'de 100 ve 20 Ekim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %10,50 seviyesine cekti.
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—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Bizim Menkul Degerler A.S
Arastirma Bolumii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlid@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha énce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorils ve tavsiyelerle celisen bagka raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkl analiz ydntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolim raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, c¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolim'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolUmU‘nln izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumu gerekli
oldugunu disiindigiinde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirnm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmig izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galigani bu raporun igerigindeki géris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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