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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 124,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.942,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,1

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 33,4
IEIST—lOO F/K Cari 6,411
0,
yabanciPayie 355]
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.651,44 0,19%  30,93%
BIST-100 (TL) 2.394,83 0,17% 28,92%
BIST-30 ($) 170,36 -0,62% 9,17%
BIST-100 ($) 153,87 -0,64% 7,49%
BIST-Banka Endeksi 1.943,46 -1,17% 21,79%
BIST-Mali Endeksi 2.251,00 0,05% 28,33%
BIST-Sinai Endeksi 4.214,09 -0,02% 23,79%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 4.021 -1,5%
SISE 2.891 3,2%
SAHOL 1.582 1,0%
YKBNK 1.465 -1,8%
KRDMD 1.423 -1,5%
EREGL 1.391 0,1%
YUKSELENLER DUSENLER
ORCAY 10,0% GZNMI 10,0%
EGEPO 10,0% UFUK 10,0%
IMASM UZERB 10,0%
EUHOL L7 ARMDA 7,4%
ULUSE DAGHL 7,3%
MANAS SELVA 7,2%
LIDFA ATATP 6,9%
MEPET KAPLM 6,8%
EUYO YUNSA 6,8%
KRSTL DAGI 6,5%
SERVE EPLAS 5,8%
RALYH ETILR 5,5%
CANTE HATEK 5,5%
DOCO OYAYO 5,3%
HEKTS LIDER 5,1%
TUREX GLBMD 5,0%
PENTA OLMK 5,0%
ARDYZ 1ZMDC 4,8%
SEKUR FRIGO 4,8%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

09:00 Ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi
09:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi
09:00 Ingiltere Uretici Girdi Fiyatlari
12:00 Euro Bolgesi  Tiketici Fiyat Endeksi
15:30 ABD Konut Baslangiglari

DoE Petrol Stoklari(Varil

17:30 ABD
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine alicil baslayan ve seans iginde 2.380-2.417 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi
%0,17 kazangla 2.394,83 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,17 ve Sinai
Endeks %0,02 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 3 baz puan
artarak %26,42 seviyesine yukselirken 10 yillik tahvil faizi 32 baz puan azalarak %23,92
seviyesine geriledi. 15,54 seviyesinden gline baslayan Dolar/TL, giin i¢inde 15,91 sinirinin
Gzerine gikarken, Euro/TL 16,22-16,80 araliginda hareket etti. Tirkiye’nin dolar bazli 5 yil
vadeli CDS orani 700,8 seviyesinden islem gordu.

Tanm UFE Nisan’da aylik %17,76 oraninda yiikseldi. Son bir yilda maliyeti en fazla artan iriin
gruplari: %295,72 ile lifli bitkiler, %248,33 ile sebze ve kavun-karpuz, kdk ve yumrular ve
%2135,01 ile tahillar (piring harig), baklagiller ve yagl tohumlar oldu.

Nisan ayinda konut satiglar énceki yilin ayni ayina goére %38,8 artti ve 133 bin 58 konutun
satisi yapildi.

ABD Borsalari, gunu yukseligle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,34 artigla
32.654,59 yikselirken S&P500 Endeksi %2,02 artigla 4.088,85 puana ve Nasdaq Endeksi
%2,76 artigla 11.984,52 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise ginu yulkselisle tamamladi.

Fed Bagkani Jerome Powell, enflasyon disene kadar para politikasini sikilagtirmaya devam
edeceklerini, enflasyonun distiigine dair net ve ikna edici kanitlar gérmemeleri halinde daha
agresif hareket etmeyi dustnmelerinin gerekecegini ifade etti. Fed'den gelen sahin
aciklamalarin ardindan Dolar/TL’de yukselis %2’yi asti.

ABD’de sanayi Uretimi Nisan’da %1,1 artig gésterdi. is giicii ve hammaddeye bagl kapasite
kisitlamalarinin azalmasi sanayi retiminin artiginda etkili olurken ylksek enflasyon ve artan
faizler Uretim icin risk olusturuyor. Perakende satiglar ise Nisan'da %0,9 artti. ABD'de
enflasyonun gelecek aylarda ylkselmeye devam etmesi beklenirken perakende satislarin
artmasi yani tiketici harcamalarinin devam etmesi bu beklentiyi gliglendirmeye devam ediyor.

Euro Bolgesi yilin ilk geyredinde %0,3 blyudi. Pandemideki kaybin ardindan baz etkisi ile
2027’in ilk geyreginde daralan, 2. ve 3. geyrekte ise %2,2 blylyen bolge ekonomisi son
ceyrekte ivme kaybetti ve %0,3 blyime gosterdi. Rusya — Ukrayna savasi ve enerjiden
gidaya fiyatlardaki yikselis bolge enflasyonunu zirveye cikardigi igin buylime dusuk kald.
Bununla beraber boélgenin 6énemli ticaret ortagi olan Cin’de Mart ayinda artan vaka sayisina
bagli uygulanan karantinalarin faaliyetleri bozmasi Bolge ekonomisinde baski olusturdu.

Hollanda Merkez Bankas! Baskani ve ECB lyesi Knot, son haftalarda faiz artisina dair en
sahin agiklamalar yapan kisi ve buglnki konusmasinda Temmuz'da 25 baz puan artisinin
gerekli oldugunu, fakat gerekmesi durumunda daha yiiksek oranli bir artisin da dikkate
alinacagini agikladi. Gelen sahin ifadelerin ardindan EURUSD paritesi %1’lik yukselisle
1,0555 seviyesine ylkseldi.

Japonya ekonomisi yilin ilk geyreginde yilliklandirimis bazda %1 daraldi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya borsalarinda, Japon hisseleri ylikselirken, Hong Kong Hang Seng
ve Cin CSI 300 geriledi. Dow Jones vadeli endeksi %0,22 ekside. Dolar/TL 15,84 ve Euro/TL
16,69 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 103,37 seviyesinde bulunurken,
Euro/Dolar paritesi 1,05 sinirinda. Brent tipi petrolin varili 112,72 dolardan, altinin onsu
1.809,96 dolardan ve grami ise 921 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde énemli bir veri akigi bulunmazken, yurt disinda ingiltere’de Tiiketici Fiyat

Endeksi, Perakende Fiyat Endeksi, Uretici Girdi Fiyatlar, Euro Bélgesi'nde Tiiketici Fiyat

Endeksi, ABD’de Konut Baslangiglari, DoE Petrol Stoklari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,41x olan BIST100 cari F/K garpani 8,3x olan 5 yillik ortalamasina gore %22,7 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %7,25 artan TUFE’nin Nisan 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %2,86, 2022 yili sonunda %46,44 ve 12 ay sonrasinda %28,41 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 16,85, 12 ay sonrasinda ise
17,84 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 27,5 milyar dolar, 2023 yilinda
ise 20,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylUmesinin 2022 ve 2023'de
siraslyla %3,2 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %14,00 olmasi beklenmektedir.
SIRKET HABERLERI

Sisecam (SISE; Haberin Etkisi: Pozitif)

Sirket, Isvigre'de kurulan 7Cbasalia Global AG sirketinin tescil isleminin tamamlandigini ve
sirkete %10 oraninda istirak edildigini bildirdi.

YYLGD ve SUNTK paylari 20 Mayis’ta Borsa'da islem gérmeye baslayacak.

SELVA payinda 18/05/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 17/06/2022 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar brit takas yasagdi getirildi.

SMRTG, ULUUN ve MNDRS paylari 18/05/2022 tarihli islemlerden (seans basindan)
17/06/2022 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agida satiga ve kredili islem yasagi getirildi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5542/haftalik-piyasa-takvimi-16-20-mayis-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5545/bist-sirketleri-veri-bankasi-16.05.2022.htm
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,3x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %22,7 iskontolu islem gérmektedir.
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,0 = = = Al¢UstBant — = = Ara Bant

BiSTSinai F/IK, $

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazlh 5 yillik 1 16
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BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. e i i .
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haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 180%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 140%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 120%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
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‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin B o o I I o o N Qv oy g g v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 RN SRS SRS SO UG O L SRR VAR S Al S
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS '\RUB N N GAE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart ve 14 Nisan PPK toplantilarinda HiN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT '

degisiklik yapmayarak %14 olarak sabit birakt.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disindigld yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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