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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
|l 130 Diin Ne Oldu...

110  Gine yatay baglayan ve seans iginde 9.586-9.673 araliginda dalgali seyir izleyen BIST100
Endeksi, yatay 9.640,08 puandan gini tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,85 deger
kazanirken Sinai Endeks %0,11 deger kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
- 70 gore 11 baz puan artisla %40,97 seviyesine yikselirken 10 yillik tahvil faizi degisim
gOstermeyerek %29,30 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 34,57-34,69 ve Euro/TL 36,49-

r 90

E 2 36,74 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 254,2 oldu.
- 30
=1 10 TUIK ile Ticaret Bakanhd: is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
om : ticaret verilerine gore; ihracat Ekim ayinda, yillik %3,1 artarak 23,5 milyar dolar, ithalat ayni
N slKas 22Kas  2okKas  20Kas  27Kas  28Kas kalarak 29,4 milyar dolar olarak gerceklesti. Béylece dis ticaret agigi yillik %10,5 azalarak 5,9
= BIST Verileri milyar dolara geriledi. Ihracatin ithalati kargilama orani %79,9'a yikseldi. Ocak-Ekim
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 243.9 déneminde dis ticaret agig1 %30,1 azalarak 65,85 milyar dolar oldu.
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.430,7 TU]K verilerine gore ekonomik giiven endeksi, Kasim ayinda %0,9 oraninda azalarak 97,1
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 2,4  degerinialdi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 83,7 TCMB verilerine gore toplam rezervleri, 22 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gére 45
a IB\sT-100 EK Ccari _7_34?; milyon dolar azalisla 156,7 milyar dolardan 156,6 milyar dolara dusti. Bir 6nceki hafta 59,6
3 : milyar dolar olan net uluslararasi rezervler, s6z konusu haftada 1,8 milyar dolar artarak 60,9
= WeEEmIE e iy milyar dolara gikti.
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB , B . L o~
© BIST-30 (L) 10.641,26 0.15% 32,67% TCMB, 21 Kagm da gergeklestlrllgn para politikasi kur_l_JIu toplantl_ o_zet_l_nd_(_e, Gegcn arz
o kosullarina bagdlh olarak islenmemis gida enflasyonu ylksek seyrini sirdirmektedir. Bu
BIST-100 (TL) 9.640,08 000%  29,05%  gériinimde 6zellikle taze meyve ve sebze fiyatlarinin etkisi éne gikmaktadir” ifadelerine yer
.'! BIST-30 ($) 307,79 0,15% 12,81% verdi. Ozette, dncii gdstergelere gore, Kasim ayinda temel mal grubu sinirh bir fiyat artisi
-8 BIST-100 ($) 278,83 0,00% 9,73% sergilerken,cglizmet grLIJc?unda ge(l;en ay glerEeklisen Ig('jrece ihmli 1;iyatka|rt|§Iar|n|n s[]rd[]g'i]nUT
) gozlendigi dile getirildi.  Kurul'un, politika kararlarini parasal sikilagtirmanin gecikmeli
-E Sl —— 0.85%  6224%  eyilerini de dikkate alarak, enflasyonun ana egilimini geriletecek ve enflasyonu orta vadede
o BIST-Mali Endeksi 11.469,07 030%  4540% o5 hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullan saglayacak sekilde belirleyecegine
o BIST-Sinai Endeksi 12.693,23 -0,11% 10,07% vurgu yapilan Ozette, "Enflasyon ve enflasyonun ana egilimine iliskin gostergeler yakindan
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik takip edilecek ve Kurl:l, fiyat‘ istikrari temel amaci dogrultusunda elindeki tim araglari
THYAO 7762 1.8% kararlilikla kullanacaktir" denildi.
YKBNK 7.515 1,8% TCMB ve Umman Merkez Bankasi arasinda 28 Kasim 2024 tarihinde merkez bankacilig
ISCTR 4.664 0,5% konularinda ig birliginin gelistiriimesine zemin olusturmak Gzere mutabakat zapti imzalandi.
AKBNK 3.882 0,4% ABD Borsas! diin Sukran ginli nedeniyle kapaliydi. Avrupa Borsalari ise guni pozitif
EREGL 3.413 2,1% tamamladi.
KOZAL 2.792 3,7%
o Almanya’da tliketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,2 azaldi. Ekim ayinda %2 olan yillik
YUKSELENLER 2L enflasyon, Kasim ayinda %2,2’e yiikseldi.
PAPIL 10,0% CRDFA 10,0% . R
. TEZE|  FORMT oI Bugiin Ne Bekliyoruz...
GLEND RS .22 Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Vieihr BN RYGYO 8% Dolar/TL 34,69 ve Euro/TL 36,73 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 105,83
e KSTUR £15% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0575 sinirinda. Brent tipi petrol 72,77 dolardan,
YYAP! KUVVA — altinin onsu 2.663,62 dolardan ve grami ise 2.971,74 liradan alici buluyor.
IHEVA EMNIS 6,2%
IHLAS DGGYO Sl Bugtin yurt icinde blyime yurt disinda ise Almanya’da perakende satiglar, Euro Bolge'nde
IHGZT LS Si5i0 enflasyon ve ABD’de Chicago PMI verileri takip edilecek. Ayrica ABD New York Borsasi
LISl LA 5:4% Sikran giind nedeniyle erken kapanacak.
IHLGM ERSU 5,3%
YESIL DESA 5,3% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
BSOKE POLTK 5,2% .
BRKO AVGYO 5.2% Ekim ayinda %2,88 artan TUFE’nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
ADESE SAMAT 5.0% gore; Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda %27,44 ve 2025 yili
ULUSE GESAN 4.9% sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
MANAS SAFKR 4,5% 36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
DOBUR GZNMI 4,4% 20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
EYGYO VAKKO 4,4% blylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagdi éngdrilmektedir. TCMB haftalik
A repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda ise %31,64 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi e% l

10:00 Turkiye GSYH

10:00 Almanya Perakende Satiglar

10:30  Turkiye TCMB, 'Finansal Istikrar Raporu'nu yayimlayacak.
11:55 Almanya Mevsimsel Diizeltilmis Igsizlik Orani

13:00 Euro Bélgesi  Tiketici Fiyat Endeksi

17:45 ABD Chicago PMI

BIiST Veri Bankasi ©

Sirket Karlar

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/7417/3227/5943/Piyasa_Takvimi_25-29_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4317/3252/0241/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_25.11.2024.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir ! :
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

—— . 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 555
ABD-DJ IND. 44.722 -0,31% 18,66% 26,22%
ABD-S&P 500 5.999 0,38%  2576%  31,82% 15.400
ABD-NASDAQ 19.060 -0,60% 26,97% 33,68%
Almanya-DAX 19.426 085%  1596%  20,16%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.281 0,08% 7,09% 11,55%
Fransa-CAC40 7.179 0,51% -4,82% 19,07% 5.400 f
- Rusya-RTSI 732 0,78% -32,40%  -35,30% ' M
q, Brezilya-BOVESPA 124.610 -2,40% -7,14% -1,23% g—_—— " N “'L‘—fj_‘__
— JPN-NIKKEI225 38.349 0,56% 14,34% 14,65%
:'; - 400'\,(\'\’\ ‘b ,\Cb,\ '1«’1"1«'19'1«\\
. Cin-SHANGHAI 3.335 1,20% 12,11% 10,01% AR é‘ A A A
m G.Kore KOSPI 2.456 -1,95% -7,51% -1,59% o° \; Q/ o° e o" \; o° \; 0 e
X Hindistan-Sensex 79.785 094%  1044%  20,94% === Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 BiST100 9.640 0,00%  29,05%  18,91% 650 10
-: =
c BIST100 ($) 279 0,00% 9,73% 0,53% Endeks Kapanislari, $
Hes | BIST BANKA 14.143 0,85%  6224%  6505% 550 8
(O] BIST BANKA (8) 409 0,85%  37,95%  39,67% 450
BIST SINAI 12.693 0,11%  10,07%  -1,91% 6
BIST SINAI ($) 367 -0,11% -6,41%  -17,71% 350
4
‘ti 250
- Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB 2
— i ——— — — 150
8. [Dolar/TL T 326960  03%  17.3%l
leuromL 36,7043 03%  12,6%l 50 0
] lEuro/Dol 1’0569 ’ 9 ’ %l '(\ <\ <\ Gy o e\% e '19\'190'\,2'1:‘ '1:‘\'15‘0'\,'_1;& e{l;\r{l:;\?aefp ‘Q\’ibow:’y q'b“\q?‘
L Euobolar 10569 0% 4.3% S PG S PG S L S PG S PG S F PSSP S
- 0, 0,
= Z‘Z:irg/ils) 120622 g'g 0;" 22*3 ;" mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
o 1970 ,J70
-8 Altin (TL/gram) 2.970,1 1,2%  51,4%  1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 28.11.2020 =%100
E‘ Giimiis ($/ons) 30,7 15%  290% 10000 959%
i i 0, 0,
& Giimiig (TL/gram) _ 34,2 1,8%  51,3% oo MG%
Brent Petrol ($/varil) 72,8 0,0% -5,5% prn. 4
VIX 13,9 0,0%  11,7% 500% / - 618%
Dolar Endeksi 1060 _ 0.0% _ _47%  seo0 , M’/
Fésterge Tahvil 40,97% 0,3% 3,3%} e T .
Tr 10y1l Tahvil 29,30%  0,0%  9,5% 0%
! ’ ? Vv v v v > > %d 3 ] D D
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _423% _ -0.2% _ _9,0%l AP G R A A R A A
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 322 361.821 275% Endeks Getirileri ($), Baz: 28.11.2020 =%100
Doviz Agigi Olan Sirket 249 920.988 22504 219%
-920. o
Biitiin Sirketler 571 -559.167 . ) M MG%
- = P 125% 4 A"’/ 7 141%
Déviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar N v A LA N
THYAO -284.441 |[SAHOL 28.637 75% ‘
SASA -93.050 |ASELS 24.997 2506
FROTO -61.975 |VAKBN 20.790 B N N S S S S S
PETKM -44.206 | AEFES 19.844 & TS E S E S
MOGAN -31.100 [ENKAI 18.336 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.525 |AGHOL 18.197 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
VESTL -19.585 | AKBNK 17692 jaeg, MSCI TR
ISCTR -18.405 |KCHOL 17.656 MSCI EM
RGYAS -17.591 |DOHOL 10.613 125%
IZMDC -17.131 [TRGYO 8.759 11506 109,9%
Aragtirma Model Portféy Tablosu 105% 106,8%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 95%
AYGAZ 178,80 GG - 85%
- > > D N D D D ' ' i
BIMAS 486,00 66 \\‘} '\""} \'.\‘} '."'} \'f’{} QP:} \‘?’}“ ?’"1? \'.\‘} \?‘} 9‘} '&"1'
CIMSA 39,56 GG - R S A S 3 R > T
EREGL 25,22 GG -
THYAO 287,25 GG - 1888 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
PETKM 18,23 GG - e i | e
0 800
TCELL 91,30 GG - 288
FROTO 968,00 GG = 500
TRGYO 56,35 GG -1 I
TUPRS 147,40 GG - %88 P N A . N
©: Gozden Gegirlyor Q.? v.'y Q"\v v‘o Q":’ v?b Q"s’ v{\\ Q{\\ v's’ Q.? v.? Q"g’ vq? Q? ;‘\': Q‘? v‘:\)’ é{y v‘? Q"\‘? v"\y Q"&
Cari CDS =254 Medyan =300 = === Min = 155 = === Maks =871
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—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Degisim (Baz Puan
28.11.2024 Kapanis (%)| Haftalik

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yihinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti.

130%

120%

110%

100%

50
45
40
35
30
25
20

‘7,

) ) V 1 ¥ ) ) ) ) )
XV S & & > & & $ & & N
% S PR < S Q Q < < < N

90%

80%
RSN S SR AN S A, O T LA A
"]?f (19 qsb (fb o) "bQ fb'\ er o) pr “3\.
TI__ . RUS. RUB G.AF. R_ANI_D BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimiu
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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