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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 270,5
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.708,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 91,2
IEIST—lOO F/K Cari 7,85;
0,
yabanciPayjie 39.9,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.024,49 -0,53% 37,45%
BIST-100 (TL) 10.158,63 -0,15% 35,99%
BIST-30 ($) 342,43 -0,67% 25,51%
BIST-100 ($) 315,54 -0,28% 24,17%
BIST-Banka Endeksi 13.356,54 0,05% 53,22%
BIST-Mali Endeksi 11.466,02 -0,13% 45,37%
BIST-Sinai Endeksi 14.530,86 -0,53% 26,01%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.257 -1,5%
EREGL 5.420 -3,4%
AKBNK 4.808 -0,5%
ISCTR 4.802 1,7%
YKBNK 3.743 0,4%
TUPRS 3.636 -1,1%
YUKSELENLER DUSENLER
SANFM | BNTAS 10,0%
NUGYO 10,0% ELITE 10,0%
ENERY ETILR 10,0%
IZENR 10,0% [NQIN=Y 9,9%
SKYMD METRO 9,5%
PKART SEGYO 8,9%
AHGAZ YGYO 7,7%
BJKAS VKING 7,1%
VANGD YYAPI 6,9%
PEKGY DGNMO 6,8%
IHYAY FRIGO 6,7%
PAPIL ERSU 6,6%
RYSAS MSGYO 6,6%
BLCYT KRTEK 6,5%
HUNER OYLUM 6,1%
TUCLK YESIL 5,5%
METUR MRGYO 5,3%
BASGZ KLGYO 5,0%
CVKMD MEGAP 4,9%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Dilin gune yatay baglayan ve seans iginde 10.121-10.241 arahiginda karisik bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,15 azaligla 10.158,63 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,05 artarken Sinai Endeks %0,53 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
kapanigsa gére 30 baz puan artarak %42,90 ve 10 yillik tahvil faizi 12 baz puan artarak
%27,36 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,09-32,33 ve Euro/TL 34,89-35,13 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 265,6 oldu.

TUIK verilerine gére, licretli calisan sayisi, Mart ayinda aylik %0,1 azalirken yillik %2,6 artis
gosterdi. Ucretli caliganlarin alt detaylarina bakildiginda, Mart ayinda Ucretli caligan sayisi
yillik olarak sanayi sektdriinde %1,0 azalirken ingaat sektérinde %9,3 ve ticaret-hizmet
sektoriinde %3,5 artti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin verilerine gore merkezi yonetim biitce dengesi, Nisan ayinda
177,8 milyar TL agik verirken, yilin ilk dért ayinda agik 691,3 milyar TL oldu. Bltge giderleri,
Nisan ayinda 773,6 milyar TL, gelirler ise 595,8 milyar TL olarak gergeklesti.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, déviz borg ihraglarinda yakin zamanda yasanan
canlanmanin, yatinmci duyarliliginin iyilesmesiyle birlikte kisa vadeli yeniden finansman
risklerinin azaldigina isaret ettigini belirtti. Orta vadede, Tirk bor¢ sermaye piyasasinin 450
milyar dolari agsmasinin muhtemel oldugunu belirten Fitch, sukuk ihraginin %20'yi gegmesini
beklediklerini kaydetti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, hiikimetin enflasyonu disirmek icin ne
gerekiyorsa yapacagini belirterek bir numaral politika 6ncelidinin fiyat istikrarini saglamak
oldugunu ifade etti. Simsek, para politikasini diizeltme surecinin blyuk 6lgiide tamamlandigini
belirterek “Simdi sira bizde. Enflasyonu desteklemek igin maliye politikasini sikilastiracagiz”
aciklamasini yapti.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,88 artarak 39.908
puana, S&P500 Endeksi %1,17 artarak 5.308,15 puana ve Nasdaq Endeksi %1,40 artarak
16.742,39 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da gunu yikseligle tamamladi.

ABD'de tiketici fiyat endeksi Nisan ayinda aylik %0,3 artti. Beklenti %0,4 artis olmasi
ydniindeydi. Mart ayinda %3,5 olan yillik enflasyon, Nisan ayinda %3,4'e geriledi. Enerji ve
gida fiyatlarini icermeyen gekirdek TUFE Nisan ayinda aylik %0,3 ve yillik %3,6 artis gosterdi.

ABD’de perakende satislar, Nisan ayinda aylik degisiklik gostermedi. Perakende satislar,
Mart ayinda %0,7 artmisti. Perakende satislar yillik bazda ise %3 artti. ABD Merkez Bankasi
(Fed) New York imalat endeksi, Mayis ayinda 1,3 puan azaligla eksi 15,6 ile sektordeki
daralmanin devam ettigini gosterdi.

Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindiriimis sanayi Gretimi, Mart ayinda aylik %0,6 artarken,
yilhk %21 azaldi. Euro Bolgesi ekonomisi, yilin ilk ¢eyredinde 6nceki ceyrege goére %0,3
bluyime kaydederek teknik resesyondan ¢ikti.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, "Aklimdaki en buyik belirsizlik, para politikasinin
ekonomi Uzerinde ne kadar asagi yonlu baski olusturdugudur. Bu bilinmiyor; kesin olarak
bilmiyoruz. Bu da bana, herhangi bir sonuca varmadan dnce temel enflasyonun nereye dogru
gittigini anlayana kadar muhtemelen bir siire daha burada durmamiz gerektigini gosteriyor"
dedi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay
seviyede. Dolar/TL 32,20 ve Euro/TL 35,12 seviyelerinden islem goéruyor. Dolar endeksi
104,30 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0880 sinirinda. Brent tipi petrol 83,14
dolardan, altinin onsu 2.387,8 dolardan ve grami ise 2.472,5 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde tanim UFE, yurt disinda ise ABD’de konut baslangiclari, issizlik bagvurulari,
sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Nisan ayinda %3,18 artan TUFE'nin Nisan 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
g0re; Mayis ayinda %3,00, 2024 yili sonunda %44,16 ve 12 ay sonrasinda %35,17 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,01 ve 12 ay sonrasinda ise
42,47 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 32,1 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 30,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylumesinin 2024 ve 2025te
siraslyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %38,18 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Gersan Elektrik A.$. (GEREL; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin ile Codes Construction firmasi arasinda Birlesik Arap Emirlikleri Dubai’de bulunan
Emaar Hills—Golf Heights projesi isi igin kullaniimak Uzere BusBar ihtiyaglarinin tedarik
edilmesine yodnelik yaklasik olarak 1.020.000 USD bedelli siparis alinmis ve uretim slrecine
baslanmistir.

Dogus Otomotiv A.$. (DOAS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, ABERG Service Sp. Zo.o ile Wielton grup markalari (Wielton, Langendorf, Fruehauf)
yari romork Urinlerinin Turkiye'de orijinal yedek parca satisinin ve servis hizmetlerinin yerine
getirilecegini belirleyen distribitorlik s6zlesmesi imzalanmigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/1533/4102/Piyasa_Takvimi_13-17__Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6617/1583/9006/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1558/4547/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.05.2024.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 39.908 0,88% 589%  20,89%
ABD-S&P 500 5.308 117%  11,28%  29,15%
ABD-NASDAQ 16.742 1,40%  11,53%  35,64%
Almanya-DAX 18.868 0,84%  12,63%  18,68%
ingiltere-FTSE100 8.446 0,21% 9,21% 8,96%
Fransa-CAC40 8.240 0,17% 9,24%  36,66%
c Rusya-RTSI 1.203 0,66%  10,99%  15,81%
B Brezilya-BOVESPA 128.028 -0,38%  -4,59%  18,33%
E JPN-NIKKEI225 38.356 0,33%  14,36%  30,51%
m Gin-SHANGHAI 3.133 0,41% 531%  -4,26%
o G.Kore KOSPI 2.751 0,77% 3,62%  11,14%
Hes | Hindistan-Sensex 72.850 -0,19% 0,84% 17,45%
E BiST100 10.159 -0,15%  3599% 111,83%
Mo | BiST100 ($) 316 -0,28%  24,17%  35,01%
(O] BiST BANKA 13.357 0,05%  53,22%  165,30%
BiST BANKA ($) 415 -0,09%  39,91%  94,49%
BiST SINAi 14.531 -0,53%  26,01%  98,49%
| . BIST SINAI ($) 451 -0,67%  15,06%  19,66%
©
=
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
= [DolarmL— — 324219  01%  8.6%l
o leuom 351102 01%  7,8%l
o lewomolr  1osso  ogw 15l
E—] Dolar/Yen 154,16 -0,5% 9,3%
-8 Altin ($/ons) 2.391 0,2%  15,9%
E‘ Altin (TL/gram) 2.469,3 0,1%  25,9%
Q Giimiis ($/ons) 29,5 -0,4%  24,1%
Q.  Gimis (TL/gram) 305  -0,6% 34,8%
Brent Petrol ($/varil) 83,1 0,5% 7,9%
VIX 12,5 0,0% 0,0%
Dolar Endeksi 104,2 -0,8% 2 9%
[Gésterge Tahvil . 42.90%  0,7% 8 1%
Irr 10y1l Tahvil 2736%  04%  2,3%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ __432% _ -07% _ 113%)
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 303 374.757
Doviz Agigi Olan Sirket 208 -714.032
Butiin Sirketler 511 -339.275
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
THYAO -299.958 | GARAN 25.976
SASA -50.144 |AKBNK 22.982
FROTO -45.853 |[KCHOL 22.972
PETKM -31.358 |DOHOL 21.250
MOGAN -30.979 |ASELS 17.187
PGSUS -22.683 |[TTKOM 17.082
ZOREN -20.414 |AGHOL 17.051
RGYAS -17.612 |ENKAI 16.726
AKENR -12.981 |AEFES 15.008
1IZMDC -9.879 |VAKBN 14.521

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot.
AYGAZ 196,60 GG
BIMAS 469,25 GG
CIMSA 31,66 GG
EREGL 44,92 GG
THYAO 305,50 GG
PETKM 19,90 GG
TCELL 82,80 GG
FROTO 1191,00 GG
TRGYO 45,12 GG
TUPRS 181,50 GG

GG: Goézden Gegiriliyor
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—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
75
=+ 70

......... - 65

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 322 | 3.493
TCMB AOFM 750 | 4.101
TUFE 503 | 2.612

Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

1 . )
(1] géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . - .. . . .
8. %15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 0
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 0 33 33 33 % % 5 v v v v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \@f"r“/ \@?’(‘1’ \Q{.\(‘L \b‘b(‘]/ \@9{‘1/ QDQ{‘L b{\'\r} Q)f(’/(} \Q,T\{‘L \@,‘,& \Q,’.b{‘l' \@,Vr‘b
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 N N N

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L'I‘N RUPI slléSK EEEO ﬁﬁi';ﬁgﬁ. BREZ REAL
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$

24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Arastirma Boélimii

yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken, .

22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplla/mtlsmda politika http.//vaw.bmd.com.tr/

faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr

birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk

toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari

seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylikseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu duslindiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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