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BiZim Gunlﬁk 21 Haziran 2023 Garsamba

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
- 90 Diin Ne Oldu...

| 38 Giine hafif ekside baslayan BIST100 Endeksi siirekli miizayede islemlerinin baslamasiyla
dalgal bir seyir izlerken seans sonuna dogru bankacilik hisselerine gelen gugli alimlar sinai
e endeksteki distsu bir miktar telafi etti ve Endeks %0,33 kayipla 5.251,61 puandan seansi
" 50 tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,37 yiikselirken Sinai Endeks %0,61 deger kaybetti.
c 40 Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 9 baz puan azalarak %15,69 ve 10 yillik
(7] - 30 tahvil faizi 4 baz puan disusle %17,40 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 23,46-23,68
= L 20 araliginda hareket ederken, Euro/TL, 25,56-25,90 araliginda alici buldu. Turkiye’nin dolar
= L 10 bazli 5 yil vadeli CDS orani 498,3 seviyesinden iglem gordu.
m 183Haz 14Haz 15Haz 16Haz 19Haz 20Haz - . . s e T,
N Asgari Ucret Tespit Komisyonu ara zam igin uglinci toplantisini gerceklestirdi. Uguncu
= BIST Verileri toplantinin ardindan yegr;i asgari Ucrgt a(}lkké;ndl. Asgari ucret yUsde 34 artisla net 11 binf 402
= . S TL olarak duyuruldu. Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Isikhan Ucretin taraflarin
=§ BIST-100 Piyasa Degerl (milyar $) 1838 zlagisiyla belirlendigini acikladi. Asgari iicrete kamu destegi de 400 TL'den 500 TL'ye
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.343,9  gikarildi. Brit 13 bin 414 lira olan asgari Ucretin igverene maliyeti 15 bin 762 lira olacak. Yilin
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,5 ikinci yarisinda uygulanacak net asgari lcret giincel dolar kuru lizerinden hesaplandiginda
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 60,0 483 dolar olarak kaydedildi. BGylelikle asgari ticretin dolar cinsinden degerinde rekor seviye
F - [ e e e e == = kaydediildi.
® BIST-100 F/K Cari 5,29|
- (Yabanci Payi % 29,1, Kredi derecelendirme kurulusu Moody's tarafindan yayimlanan raporda, Merkez Bankasi'nin
8. T T T T T T T T T T T o politika faizini mevduat faizlerine yaklastirarak yizde 25-30 seviyesine ¢ekmesini beklendigi
I SEANc il LD belirtildi. Kurum, Turkiye’de ekonomi politikalarinda beklenen degisikligin gerceklesmesi
@ BIST-30 (TL) 5.860,67 -023%  -142%  halinde, bunun kredi notu agisindan olumlu olacagini belirtti ve politika faizinin mevduat
o BIST-100 (TL) 5.251,61 -0,34% -4,67% faizlerine yaklastiriimasini bekledigini agikladi.
E BIST-30 ($) 247,94 022%  -22,02% Hazine ve Maliye Bakanligi, 31 Mayis itibariyla merkezi yénetim brit borg stoku verilerini
-8 BIST-100 ($) 222,18 -033%  -24,60%  agikladi. Buna gore, merkezi yonetim brit borg stoku, mayis sonu itibariyla 4 trilyon 734,4
E BIST-Banka Endeksi 4.983,03 2.37% -0,89% milyar lira oldu. Borg stokunun 1 trilyon 774,2 milyar lira tutarindaki kismi Turk lirasi, 2 trilyon
'0 BIST-Mali Endeksi 5.075.36 0,81% 5,81% 960,2 milyar_ _Iira tutarlndaki_ bélu_mu ise doviz cinsi borglardan olustu. Hazine alacaklari ise
mayis sonu itibariyla 21,4 milyar lira oldu.
n- BIST-Sinai Endeksi 8.307,76 -0,61% -6,70%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Avrupa Komisyon Baskani Ursula von der Leyen, Sal gt'Jr_u'J yaptigi aglklama_da Avrupa
THYAO 6.534 5% Birligi'nin (AB) go¢ politikalarini desteklemek amaciyla 15 milyar Euro (16,39 milyar dolar)
: ' bltce saglayacagini belirtti.
YKBNK 4.755 2,1%
AKBNK 4.046 2,9% Cin, uzun vadeli enerji guvenligini garanti altina almak igin Katar ile on yillarca strecek yeni
PASEU 3.450 -8.7% bir sivilagtinimig dogalgaz anlasmasi daha imzalamaya ha_lerIanlyor. China National
ISCTR 2705 3.0% Petroleum Corp. (CNPC) Sali glinu QatarEnergy ile yillik 4 milyon ton LNG satin alimini
: ' kapsayan 27 yillik bir anlagma imzalayacak.
SASA 2.535 -0,3%
YUKSELENLER DUSENLER Pazartesi gunl kapali olan ABD Borsalari din saticili bir seyir izledi Kapanista Dow Jones
Endeksi %0,72 dislsle 34.054 puana, S&P500 Endeksi %0,47 azaligla 4.389 puana ve
AYCES ST YAPRK Ao Nasdaq Endeksi %0,16 gerilemeyle 13.677 puana disti. Avrupa Borsalar da gini hafif
PRKME IR 0[O eksilerde tamamlad.
DAGHL ALCAP 10,0%
ARMDA BMSTL 9,9% Bugiin Ne Bekliyoruz...
GARFA PSGYO 9.6% . S . .
FORTE BRKVY 9.5% Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
|DEAS INTEM 9.4% %0,08 ekside. Dolar/TL 23,55 ve Euro/TL 25,69 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
BURVA DOCO 8.8% 102,6 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0907 sinirinda. Brent tipi petrol 76,0
LUKSK PASEU 8,7% dolardan, altinin onsu 1.934 dolardan ve grami ise 1.464 liradan alici buluyor.
:L/:(C):; IEch:i 77;: Bugilin yurt icinde Tarimsal Girdi Fiyat End_eks_l, yL_th d|§|nda ise Euro Bolgesi’nde cari iglemler
— o E dengesi ve ABD’de konut baslangiclari verileri takip edilecek.
EIEL LY Y Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
UFUK CELHA 6,5% .
KRONT LINK 6.3% 5,29x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gore %29,8 iskontolu.
EDIP DOBUR 6,2% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
RHEAG MRGYO 5,7% son dénemde énemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
PARSN PENGD 5,7% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
EGPRO PENTA 5,7% en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
ATAGY MARKA 6% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yénli riskleri artirabilir.

Haftalik Piyasa Takvimi gore; Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay sonrasinda %29,84

artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 23,09, 12 ay

i Mayis ayinda %0,04 artan TUFE’nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine

0250 Japonya Japonya Merkez Bankasi(Bod), 27-2b rwean amm 1 K sonrasinda ise 24,61 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 38,4 milyar

) toplantisinin tutanaklarini agiklayacak. dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
09:00 Ingiltere Tiketici Fiyat Endeksi 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,6 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
09:00  Ingiltere Uretici Girdi Fiyatlar cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %11,11 olmasi
09:00 Ingiltere Perakende Fiyat Endeksi beklenmektedir.

10:00  Tarkiye Kapasite Kullanim Orani

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/6616/8630/1044/Piyasa_Takvimi_12-16_Haziran_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6016/8655/6439/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.06.2023.pdf
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Borsalar Kapanig  Giinliik YBB  365Giin 10.400 Endeks Kapanislan, TL 175
ABD-DJ IND. 34054  072%  2,74% 1395% g 400 ’ 150
ABD-S&P 500 4389  -047% 14,30%  20,13% 125
ABD-NASDAQ 13667 -0,16% 30,58% 26,57% ©-400 100
Almanya-DAX 16.111  -0,55%  1571%  21,45% 75
4.400
ingiltere-FTSE100 7569  -0,25%  158%  6,28% 50
c Fransa-CAC40 7291  -051% 12,62% 20,92% 2.400 o5
7] Rusya-RTSI 1.054 1,79%  8,62% -17,18%
= Brezilya-BOVESPA 119221 013%  864% 1940% 00 N 0
(AR XXX OO0 DD DD NN DDA qlaqlaqhad
5 IPN-NIKKEI225 33.729 0,73%  29,26%  26,66% P RE S PP 8 PP & P P 8 P P 8 P P 8 S P P ®
in- 0, 0, - 0,
U CinSHANGHA 3213 060% - 5.93%  -0.50% mmm= Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=S G.Kore KOSPI 2624 059% 17.32%  525% 10
E Hindistan-Sensex 63.171 0,40% 3,83%  19,88% o Endeks Kapan|§lar|, $
= BIST100 5495  -0,34% -0,25% 119,04% | s
(G} BiST100 ($) 222 -0,33% -2460% 5129% 40
BiST BANKA 5.137 2,37%  2,18% 14529% | 6
BIST BANKA ($) 211 2,38% -21,60% 67,56% 390
e BiST SINAI 8731  -061% -195% 10044% 550 4
(1] BIST SINAI ($) 351 -0,60% -26,20%  40,67% 5
= 150
é Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB 50'\ A A s s e B s S S e 0
T TN s 71 /i ey B NP RY RV RN RO RO N0 NP N9 N2 N2 N2 o 2 V.V VALY VY
o :Bolar/TL 23,6707 0,1% 26,6%.: o 8 P 8, P S8 0P S8 B P S8 B P S8 S B P <
X EurolTL 259125 0.2%  29.4% = Hacim (milyar $), Sag Ek XU100 XUSIN XBANK
H—] |Eur0/DoIar 1,0950 0,0% 2,3%| e sen
-8 Dolar/Yen 140,67 0,3% 7,1% 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 20.06.2019
E‘ Altin ($/ons) 1.961 0,1% 7,5% 800% 756%
Q Altin (TL/gram) 1.492,3 0,2% 36,1%
o Giimus ($/ons) 24,0 0,3% 0,1% 600% 5280
Gumius (TL/gram) 18,2 0,4% 26,7% 400%
Brent Petrol ($/varil) 75,9 0,3% -11,8% 5000 387%
(0]
VIX 14,5 0,0% -33,1% = A g N7 e
Dolar Endeksi 102,5 0,1% -1,0% 0% o o o o o o . N N o
Eé?teTg CTavI T Tesso —1 7 ?5,8_%1 IS L SN AL S AN A A LM TN N 2
N R R R R SRR S R AN S I R 2 NS
e 10 i 9 9 %l
yil Tahvil 17,52% -1,2% 78,2%
L XU100 XUSIN XBANK
ABD 10y Tahvil Faizi 374%  05%  -35%l
290% Endeks Getirileri ($), Baz: 20.06.2019
265%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 2400/2
Déviz Fazlasi Olan Sirket 274 168.565 2152/0
Déviz Agigi Olan Sirket 192 -340.386  jamon 187%
Butiin Sirketler 466 -171.821 140% oy
115% A T 138%
g0, M- Ag W ‘9602
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 2822
THYAO -112.732 |[KCHOL 13.629 I T S S T PSP U RS S PN, S S
NS NS
FROTO -27.139 |ENKAI 12.638 R SR R R S R S R R g R S R
SASA -21.570 |ASELS 12.536 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -19.767 [DOHOL 11.631 e . . . ..
EPEN | BIEER MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
' ' 200% MSCI TR
AKENR -7.875 |SISE 7.575 180%
0
HALKB -6.840 | TUPRS 6570 L oo MSCIEM
AKFYE -6.669 |EREGL 6.064 ’
ULKER -6.668 |[ENJSA 4.549 140% 146.4%
AKBNK -6.519 GSDHO 4.223 120% 100,6%
: : 100%
- 0,
Arastirma Model Portfoy Tablosu 28 0;0
o A 0
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. JC UG N N N N BN S T .
$ & $ - N N N . B 5 ? 4
AYGAZ 84,50 GG - A U S S
BIMAS 166,00 GG -
CIMSA 114,40 GG - Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
1000 Y
EREGL 35,00 GG = o
' 800
THYAO 171,40 203,07 18,5% 700
PETKM 13,47 EE B
TCELL 34,24 GG - ggg
FROTO 666,40 809,74 21,5% 200 M Mg st A L o e
100
TRGYO 15,57 GG - BT L L DN OSSR P ND
. FFFIFIIFIFTISFISTFFIIFPIITIITITYTS

GG: Goézden Gegiriliyor

Cari CDS =498 Medyan =300 = === Min = 155 = === Maks =871
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Periyodik Raporiar
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %29,8 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %38,6 iskontolu islem
| gormektedir.

| Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
. gore %3,9 primli iglem gormektedir. I
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F/K’sina gore %7,4 iskontolu igslem gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
_____ [ 85
e —— -— 1 80
Tahvil Faizi (10Y) 757| -225 - ! I
Tahvil Faizi (2Y) 572| -9o78 o 65
TCMB AOFM 54| -550 \ 60
f =2 TiFE -2.468 | -3.391 . 55
E Kaynak: Finnet Lo=o= | 50
= D 1 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam --= 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o
'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo M 20
. faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki NPy n ~ 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika St R {‘———f\JJ\—L‘,J J,ﬂnfi, 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e ¢ekti. 22 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini QQ,'.Q 6\"{} @,'9 @'9 \Q’f} N 0'.151' s\’f’ &"CJ 65"9 g‘,’f’ Qo;i'b é,'f’
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal W P P P e~ P » e A o P e e
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
8. %15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 170%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19a ylkseltti. 6 Mayis, 17 0
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 3% 9 9 9 OV OV 92 % % 0 0 % %
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 q:\?’r“/ (L\'.\(‘L (L\‘?;‘L %\9@ \79(} \f\\(} \5\'1:']/ q:\'.‘{‘l/ q:ﬁ:‘l/ q/\',bf‘l’ q:\,(} q:\‘f;‘l/ q:\.%{‘b
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 T Vv RUS(IE%UB v G AF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktr.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arasgtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhg: hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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