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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.869,70 -1,02% -1,26%
BIST-100 (TL) 5.323,19 -1,14% -3,38%
BIST-30 ($) 309,95 -1,06% 2,52%
BIST-100 ($) 281,09 -1,18% 4,60%
BIST-Banka Endeksi 4.870,18 -4,36% -3,13%
BIST-Mali Endeksi 5.115,57 -2,45% -5,07%
BIST-Sinai Endeksi 8.784,94 0,00% -1,34%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik
ASTOR 5.199 3,0%
ISCTR 4.607 -2,7%
EREGL 4.388 -2,1%
SASA 3.943 6,9%
YKBNK 3.445 -6,1%
THYAO 3.441 -2,1%
YUKSELENLER DUSENLER
KGYO PENTA 10,0%
GOKNR VANGD 0.9%
ALFAS DEVA 9,5%
EMKEL CANTE 9,4%
VKING CEOEM 9,2%
TETMT HKTM 8.2%
ULKER DERIM 8,2%
DERHL ISKPL 8,1%
GEREL ANGEN 8,0%
BVSAN FLAP 8.0%
SDTTR PRKAB 7,5%
MIATK PCILT 7,0%
MARKA ERCB 6,8%
KRGYO BAGFS
BRSAN PAGYO
ARDYZ PSDTC
ONCSM HURGZ
UNLU RODRG
MOBTL BEYAZ
MEGAP MERCN
Haftalik Piyasa Takvimi Q®
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BiIST100 Endeksi haftanin ilk islem giininde %1,14 deger kaybederek 5.323,19 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,36 ve Sinai Endeks %0,01 deger kaybetti. Turkiye 2
yillk tahvil faizi 29 baz puan artarak %10,82 ve 10 yillik tahvil faizi 34 baz puan azalarak
%11,24 seviyesinden ginu tamamladi. Dolar/TL 18,70-19,18 araliginda hareket ederken,
20,18 sinirinda glne baglayan Euro/TL ise seans iginde 20,55 sinirini agti. Turkiye’'nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 523,8 seviyesinden islem gordu.

TCMB 6demeler dengesi istatistiklerine gére Ocak ayinda 9,85 milyar dolarla rekor cari agik
kaydedildi. 12 aylik cari agik da 51,7 milyar dolarla 2014 yilinin Subat ayindan bu yana en
yuksek seviyeye ¢iktl.

TUIK verilerine gére, sabit fiyatlarla perakende satis hacmi 2023 yili Ocak ayinda bir énceki
yilin ayni ayina gore %33,9 artti. Boylelikle perakende satislarda 2021 Nisan ayindan bu yana
en hizli yillik artig géralda.

TCMB, bankalara gonderdigi talimatinda ihtiya¢ kredilerine yonelik getirdigi ortali sinir
uygulamasinda 70 bin TL'lik bir sinir belirledi.

Otomotiv Sanayii Derneg@i (OSD) verilerine gére, Subat ayinda toplam otomotiv ihracati adet
olarak yerinde saydi. Otomobil ihracati ise %7,8 disusle 78 bin 764 adet olarak kaydedildi.
Tutar olarak bakildiginda toplam otomotiv ihracati Subat'ta %3,5 artisla 2,67 milyar dolar
olurken, otomobil ihracati %12,4 dislsle 701 milyon dolara geriledi.

Merkezi Kayit Kurulusu'nun verilerine gére 13 Mart itibariyle pay senedi bakiyeli yatirmci
sayisi 4.075.641 oldu. Boylelikle borsa yatinmcisi bazinda yeni rekor seviyesine ulasiimis
oldu. Onceki rekor 25 Ocak 2023 tarihinde kaydedilen 4.004.979 olarak gergeklesmisti.

ABD’de Dow Jones Endeksi %0,28 dususle 31.819 puana ve S&P500 Endeksi %0,15 azalisla
3.856 puana gerilerken, Nasdagq Endeksi %0,45 artigla 11.189 puana ylkseldi. Avrupa
borsalari sert dususle ginu kapatti.

ABD Baskani Joe Biden yasanan banka kriziyle ilgili 2008 Mali Krizi'ne benzer bir durumun
tekrarlanmamasi igin ellerinden geleni yapacaklarini ve Kongre ve diizenleyicilerden
bankacilik regulasyonlarini sikilagtirmalarini isteyecegini belirtti. ABD'de Silikon Vadisi
Bankasi'nin (SVB) ve ardindan New York merkezli Signature Bank'in iflas etmesiyle
yatinmecilar giivenli limanlara sigindi. Gelismelerin ardindan para piyasalarinda da Fed'in faiz
artiglarina devam etmeyecegdi degerlendirmesi yapilmakta. Fed Baskani Jerome Powell'in
gecen haftaki sunumunda faiz artislarinin devam edecegi sinyalini vermesiyle piyasalarda
gelecek haftaki toplanti igin 50 baz puanlik faiz artigi fiyatlanmisti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda asagi yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
endeksi %0,27 artida. Dolar/TL 18,96, Euro/TL 20,31 seviyelerinden islem gortyor. Dolar
endeksi 103,9 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,073 sinirinda. Brent tipi petrol
80,00 dolardan, altinin onsu 1.904,6 dolardan ve grami ise 1.161,5 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde dnemli bir veri akisi bulunmazken, ABD’de enflasyon verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,61x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gdre %26,8 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Subat ayinda %3,15 artan TUFE’'nin Subat 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Mart ayinda %2,70, 2023 yili sonunda %35,76 ve 12 ay sonrasinda %30,75 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 22,84, 12 ay sonrasinda ise
23,10 olmasi 6ngoritlmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 30,6 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 21,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2023 ve 2024'te
siraslyla %3,6 ve %4,5 olacagdi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %13,94 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
14-21 Mart 2023 ddnemi igin teknik takip listemizde KRDMD, TATGD, ASELS, HEKTS ve
TTKOM yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

14-21 Mart 2023

izim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
KRDMD 20,18 20,00 13,78 20,50 20,90 19,78
TATGD 26,78 26,50 26,30 27,08 27,48 26,24
ASELS 56,85 56,40 55,90 57,20 57,60 55,70
HEKTS 32,74 32,40 32,10 33,10 33,40 32,08
TTKOM 19,06 18,86 18,70 19,30 19,52 18,68



https://www.bmd.com.tr/application/files/9716/7844/9402/Piyasa_Takvimi_13-17_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2416/7869/0488/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.03.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %26,8 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %25,5 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %8,7 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %14,5 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %34,2 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %38,1 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 Burada yervala_n yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. gan|§manllg| hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan k|§|ley|n nsk‘ ve getiri tercm_lerl (_J|kkate alm_arak k|§|ye_
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘niin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glncellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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