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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.655,69 1,78% 31,14%
BIST-100 (TL) 244377 1,60% 31,55%
BIST-30 ($) 159,39 1,83% 2,15%
BIST-100 ($) 146,67 1,64% 2,47%
BIST-Banka Endeksi 1.976,19 1,74% 23,84%
BIST-Mali Endeksi 2.366,82 1,18% 34,93%
BIST-Sinai Endeksi 4.178,63 1,19% 22,75%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 5.499 5,3%
SISE 1.960 -0,7%
KOZAL 1.360 10,0%
EREGL 1.278 -0,3%
KOZAA 1.129 7,9%
TUPRS 1.077 1,5%
YUKSELENLER DUSENLER
KOZAL RTALB 8.8%
ISSEN GLRYH 6.7%
GESAN BALAT 5,6%
ECZYT BEYAZ 5.1%
ULUUN DAGHL 4.7%
KRGYO EGPRO 4.6%
RODRG CosMo 4,4%
ISBIR KFEIN 4,1%
IPEKE YGGYO 3,9%
KMPUR KCAER | 3.6%
OZKGY VKFYO | 3,6%
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IZFAS ARMDA | 3,1%
PGSUS OYLUM | 3,1%
FENER POLHO | 3,1%
HTTBT ETILR | 2,9%
BASCM TIRE | 2,8%
PEKGY . 7.0% | UFUK | 2,6%
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4 Temmuz 2022 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem glinline pozitif baslayan ve seans genelinde alicili bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %1,60 kazangla 2.443,77 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,74 ve Sinai Endeks %1,20 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 43 baz puan azalarak %23,65 seviyesine ve 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan azalarak
%19,62 seviyesine geriledi. Gune 16,70’li seviyelerden baglayan Dolar/TL,16,75 seviyesinden
islem gordu. Euro/TL 17,37-17,54 araliinda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli
CDS orani 829,2 seviyesinden iglem gordu.

iSO imalat PMI, Haziran ayinda 48,1’e gerileyerek, Tiirk imalat sektdriniin performansinda
yavaslamaya isaret etti.

istanbul Ticaret Odas! verilerine gére Istanbul'da yillik enflasyon %94,19 oldu. Son bir ayda
fiyatlarda ortalama %4 oraninda artis gézlendi ve yillik fiyat artisi ise %94,19 oldu. Son ayda
en ¢ok fiyat artigi %5,16 ile ulagtirma ve haberlesmede oldu.

Hazine ve Maliye Bakanliginca, 2022 yili basinda tum Ucretlilerin asgari Ucrete kadar olan
kismindan gelir ve damga vergisinin kaldirldigi ve bdylece 57,8 milyar liralik vergiden feragat
edildigi belirtilerek, "Temmuz ayindan itibaren asgari Gcretin net 5 bin 500 liraya ¢ikariimasiyla
calisanlarimiza sagladigimiz bu vergi istisnalarinda da 32,8 milyar liralk bir artis
gercekleserek toplam maliyeti 90,6 milyar liraya yiikselmistir." ifadelerinde bulundu.

Cumhurbagkani Erdogan, asgari lcretin %30 artisla net 5.500 TL'ye c¢ikarildigini agikladi.
Yeni asgari (icret birgok kalemi etkiledi. igsizlik maasi, kidem tazminati, GSS primleri, askerlik
ve dodum borglanmasi, istege bagli sigorta primleri, staj Ucretleri, asgari Ucretlilerin rapor
Ucretlerinin de aralarinda oldugu birgok kalemde degisiklik yasandi.

Sanayi ve Teknoloji Bakanh@ Turkiye'de elektrikli araglarin sarj altyapisini olugturmak
amaciyla devreye aldigi Elektrikli Araglar Igin Hizli Sarj Istasyonlari Destek Programi ile 1
milyar liralik yatinm yapilacak agiklamalarinda bulundu.

ABD Borsalarinda Dow Jones Endeksi %1,05 artisla 31.097,26 puana yikselirken S&P500
Endeksi %1,06 artisla 3.825,33 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,90 kazangla 11.127,84 puana
yukseldi. Avrupa borsalari da giinu yikselisle tamamladi.

ABD'de ISM imalat endeksi Haziran'da 56,1'den 53'e gerileyerek 2 yilin en diisiik seviyesine
indi.

Euro Bdlgesi'nde yillik enflasyon, enerji ve gida maliyetlerinin artmaya devam etmesiyle
Haziran'da %8,6'ya yUkselerek rekor tazeledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,62 ekside. Dolar/TL 16,74, Euro/TL 17,49 seviyelerinden islem gorlyor. Dolar endeksi
105,08 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0433 sinirinda. Brent tipi petroliin varili
111,98 dolardan, altinin onsu 1.812,95 dolardan ve grami ise 976,92 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde enflasyon verisi takip edilecekken, yurt disinda Almanya'da Dis Ticaret
Dengesi, Euro Bolgesi’nde Uretici Fiyat Endeksi Ayrica, bugin Nasdaq ve New York Borsalari
“Bagimsizlik Guni” nedeniyle kapali olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,43x olan BIST100 cari F/K garpani 8,1x olan 5 yillik ortalamasina gore %20,7 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agad yénli riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %2,98 artan TUFE’nin Haziran 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Haziran ayinda %3,77, Temmuz ayinda %2,98, 2022 yili sonunda %64,59 ve 12 ay
sonrasinda %37,91 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
18,89, 12 ay sonrasinda ise 20,70 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37
milyar dolar, 2023 yilinda ise 23,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2022 ve 2023'de siraslyla %3,5 ve %3,8 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %214,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Tofas Oto (TOASO) Sirket tarafindan KAP’a yapilan agiklamada Medyada “Fiat Doblo’nun,
ispanya’daki Stellantis fabrikasina transfer olmasinin ardindan, Stellantis ve Kog Holding
arasinda gecen hafta yapilan gorismeler sonucunda, 2025 yilindan itibaren baslayacak
sekilde binek ve ticari olmak Uzere ¢ yeni model icin anlagsma saglandigi belirtildi” seklindeki
haberlerin gergegi yansitmadigi belirtildi.

Rubenis Tekstil RUBNS Kodu ile 6 Temmuz'da igslem gérmeye baslayacak.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5644/haftalik-piyasa-takvimi-4-8-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5635/bist-sirketleri-veri-bankasi-27.06.2022.htm
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BiST100 Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %20,7 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten

BiST100 Endeksi 7,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %45,3 iskontolu islem
| gormektedir. !

=
3
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Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %8,9 iskontolu islem gormektedir. ]

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %30,4 iskontolu islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %6,4 iskontolu iglem t
| gormektedir.

11

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %30,8 iskontolu iglem
| gormektedir.
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haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 195%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 135%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 115%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%
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ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 v'.\r‘b ;,‘?’r']/ &?’ @(‘L r\'\r‘l’ 50:'1' v’.\{"v v,}',lz bfﬂ’ VP‘('L qu, &(1/ N
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit birakti. TCMB 23 Haziran tarihli toplantisinda
beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$

sabit birakt. Aragtirma Béliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari aracihigiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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