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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 221,5
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.417,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 90,3
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.075,62 -1,19% -6,33%
BIST-100 (TL) 9.266,09 -1,36% -5,74%
BIST-Tiim 11.058,00 -1,58% -3,45%
BIST-Hizmet Endeksi 9.568,61 -1,53% -0,21%
BIST-Banka Endeksi 11.912,79 -0,66%  -18,15%
BIST-Mali Endeksi 10.699,29 -1,63% -9,00%
BIST-Sinai Endeksi 12.289,79 -2,20% -5,86%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.854 -0,1%
ASELS 6.902 3,9%
AKBNK 6.612 0,4%
PEHOL 5.361 -7,2%
YKBNK 4.724 -1,8%
KCHOL 3.691 -2,9%
YUKSELENLER DUSENLER
LYDYE KUYAS 10,0%
POLTK VSNMD 10,0%
0zsuB MERCN 10,0%
MOBTL SMRVA 10,0%
ULAS TERA 9,9%
MEKAG HATEK 9.9%
EKOS SEGYO 9,9%
AVOD DSTKF 9.4%
LIDER MANAS 8,4%
1IZENR CEMTS 8,4%
ISKPL ACSEL 8,1%
ETILR MAKTK 7,8%
OBAMS QOYAYO 7,6%
SAYAS DAGI 7.4%
GRNYO RODRG 7.2%
SUWEN PEHOL 7,2%
CMBTN DERHL 7.1%
SANEL BINHO 7,0%
DARDL YGYO 7.0%
KOPOL SNKRN
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %0,26 puan azalgla baglayan ve gin iginde saticili seyir izleyen %1,36 kayipla
9.266,09 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,66 ve Sinai Endeks %2,20 deger
kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 16 baz puan azalisla %48,52
seviyesine gerilerken 10 yilhk tahvil faizi 23 baz puan artarak %35,09 seviyesinden islem
g6rdu. Dolar/TL 38,08-38,18 ve Euro/TL 43,01-43,76 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 332,7 oldu.

TUIK'in agikladigi verilere gére konut satislar, Mart ayinda yilik % 5,1 artarak 110 bin 795
oldu. ipotekli konut satiglari, % 41,5 artarak 18 bin 225 olurken diger konut satilari, % 0,1
artarak 92 bin 570 olarak gerceklesti. ilk el konut satis sayisi %3,2 azalarak 33 bin 307 ve
ikinci el konut satis sayisi, %9,1 artarak 77 bin 488 oldu. Yabancilara yapilan konut satislari
% 11,5 oraninda azalarak bin 574 oldu. Ulke uyruklarina gére en cok konut satigi Rusya
Federasyonu vatandaslarina yapildi. Konut satislari Ocak-Mart déneminde bir dnceki yilin
ayni dénemine gore %20,1 oraninda artarak 335 bin 786 olarak gerceklesti.

TUIK verilerine gére tarim UFE Mart ayinda aylik %6,91 artarken yillik %31,54 artti.

ABD Borsalarinda negatif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,73 azalisla
39.669,39 puana, S&P500 Endeksi %2,24 azalarak 5.275,70 puana ve Nasdaq Endeksi
%3,07 azaligla 16.307,16 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gini karisik seyirle tamamladi.

ABD Baskani Donald Trump, Cin'in biylUk bir Boeing anlagsmasindan geri gekildigini ve
ucaklari teslim almayacagini agikladi.

Fed Baskani Jerome Powell Chicago Ekonomi Kuliibi'nde yaptigi agiklamada, su ana kadar
aciklanan tarife artiglarinin seviyesinin beklenenden ¢ok daha buyik oldugunu belirterek
"Ayni durumun ekonomik etkiler igin de gegerli olmasi muhtemel, bu etkiler arasinda daha
yuksek enflasyon ve daha yavas blylme yer alacaktir." dedi. Powell, merkez bankasinin
tarife kaynakl fiyat artiglarinin enflasyonda daha kalici bir artisi tetiklemesini 6nlemeye
odaklandigini vurguladi. Yiksek belirsizliklere ve asagi yonlu risklere ragmen ekonominin
glgllu oldugunu dile getiren Powell, is dinyasinda ve hanehalki gliveninde keskin diisls ve
artan belirsizligin ticaret politikasi endigelerini yansittigini ifade etti. Powell, Fed'in daha fazla
netlik beklemek igin iyi bir konumda oldugunu belirtti.

ABD’de sanayi Uretimi Mart ayinda aylik %0,3 azalirken yillik %1,3 artti. Ulkede kapasite
kullanim orani ise ayni dénemde 0,4 puan azalisla %7,8'e geriledi. ABD’de perakende satislar
Mart ayinda aylik %1,4 ve yillik %4,6 artti. ABD’de mortgage basvurulari 11 Nisan ile sona
eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %8,5 azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,61" den
%6,81'e yikseldi.

ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi Mart ayinda aylik %0,3 artti. Subat ayinda %2,8 olan yillik
enflasyon ise Mart ayinda %2,6'ya geriledi.

Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi Mart ayinda aylik %0,6 artarken Subat ayinda %2,3
olan yillik enflasyon, Mart ayinda %2,2 oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, gegen ay acikladigi Kiresel
Ekonomik Goérinum raporu igin 6zel bir glincelleme yayinladi ve kiresel ticaret savasindaki
ciddi tirmanis dolayisiyla ekonomik bilyimeye iliskin tahminlerini distrdigini belirterek, bu
yil kiresel ekonominin %1,9 bulyuyeceg@ini 6ngdrdi. Bu oranin Kovid-19 salgini harig
tutuldugunda 2009'dan bu yana en zayif bilyiime orani olacagi ifade edildi. Onceki raporda
kiresel ekonomik blyime tahmini %2,3 olmustu. Fitch, bu yil igin tahmin edilen buyime
oranlari ABD igin % 1,2'ye, Euro Bodlgesi igin %0,6'ya ve Cin igin %3,9'a ¢ekti. Mart ayinda
yayimladigi raporda, bu yil ABD'nin %1,7, Euro Bolgesi'nin %0,7, Cin'in %4,4 blyuyecegi
ongorulmustd. Tarkiye ekonomisi igin buylime tahmini bu yil icin %2,5 ve gelecek yil igin %3,5
oldu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,77
artida. Dolar/TL 38,11 ve Euro/TL 43,64 seviyelerinden islem géruyor. Dolar endeksi 99,55
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1370 sinirinda. Brent tipi petrol 66,28 dolardan,
altinin onsu 3.331,27 dolardan ve grami ise 4.084,23 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde TCMB’nin faiz karari odakta yer aliyor. Yurt disinda ise ABD’de issizlik
basvurularn ve konut baslangiglari verileri takip edilecek. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi
(AMB), faiz kararini agiklayacak ve AMB Baskani Christine Lagarde, faiz kararinin ardindan
basin toplantisi diizenleyecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mart ayinda %2,46 artan TUFE’nin Nisan 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Nisan ayinda %3,07, Mayis ayinda %2,20, 2025 yili sonunda %29,98 ve 2026 yil
sonunda %20,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2025 sonunda
43,60 ve 12 ay sonrasinda ise 45,85 olmasi 6ngérulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
19,1 milyar dolar, 2026 yilinda ise 24,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biyimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,0 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %42,50, 3 ay sonrasinda %39,24 ve 12 ay sonrasinda ise
%29,37 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4717/4436/8681/Piyasa_Takvimi_14-18_Nisan_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/4245/3398/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/4461/4809/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.04.2025.pdf
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %59,7 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %75,7 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %94,5 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %120,7 primli iglem gormektedir.
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| Sinai Endeksi 8,7x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %17,4 primli iglem
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Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilhinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine cekti.

140%
130%
120%
110%
100%
90%
80%
™ D D ™ ™ ™ ™ ™ ™ o) (o) \») (%)
NG LA SRR AR AR SRS LI SN
N N N N N N <\ ,<\ ,{\ N N N N
L _ RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimiu
http://iwww.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélimii daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak ilzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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