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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100 e Bu Hafta Ne Oldu...

g 120 Geride biraktigimiz haftada yurt igcinde enflasyon verisi takip edilirken yurt
= disinda Euro Bélgesi bliyiime ve ABD’de tarim digi istihdam verilerinin yani
= *%° sira Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz karari 6n plana gikti.

(5]

m om o s Euro Bélgesi ekonomisi, yilin ilk ¢ceyreginde 6nceki ¢ceyrege gére %0,3, gecen

= S [ 6o yilin ayni ¢ceyregine gére ise %0,4 bliyiidii. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), diin

— g o gerceklestirdigi toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda 25 baz

d‘g 20 puanlik indirime giderek refinansman faiz oranini %4,25, mevduat faiz oranini

S %3,75 ve marjinal fonlama faiz oranini %4,50 seviyesine diisiirdii. Bu hem

T o  refinansman faizi hem de marjinal fonlama faizi icin Mart 2016'dan beri ilk

2 Rt R o 2 indirim olarak kayitlara gecerken mevduat faizi icin ise Eyliil 2019'dan bu yana
ilk indirim oldu. A¢iklamada, Bankanin, Pandemi Acil Varlik Alim Programi

(PEPP) kapsaminda satin alinan menkul kiymetlerin vadesi gelen anapara

BIST Verileri 7.06.2024 odemelerinin tamaminin bu ay sonuna kadar yeniden yatirrmina devam
- — edecegi belirtilirken bu yil sonunda ise yeniden yatirmlar tamamen

o  BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2122 qurdurulacagi ifade edildi. AMB, 2024 yili icin enflasyon tahminini 0,2 puan

g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.757.1  artirarak %2,5’e, 2025 yili i¢in 0,2 puanhk artigla %2,2’ye ¢ikarirken, 2026 yili

8_ BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,0 icin beklenti %1,9°da birakti. AMB Baskani Christine Lagarde, faiz karari
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 33,5  sonrasi diizenlenen basin toplantisinda, enflasyonda son tahminlerin 2024 ve

E BIST-I0 PR Cari T T 2025 igin yukan yoénlii revize edildigini, faizleri yeterince kisitl tutacaklarini ve
| ' sikilagstirma stirecini  toplantidan toplantiya alacaklann  kararlarla

.'! [YabanciPayi%e _ _ _ _ 38.4] belirleyeceklerini dile getirdi. ABD'de tarim disi istihdam, Mayis ayinda 180 bin

-g artis beklentisinin iizerinde 272 bin kisi artti. Issizlik orani, Mayis ayinda 0,1

'E. puan artigla %4,0’a yiikseldi. Ortalama saatlik kazanclarda aylik %0,4 ve yillik

§  Endeksler  Kapanis Ginlik Haftalk  YBE  Yillik %4,08 artti. Kiiresel piyasalarda hafta genelinde karisik bir seyir izlendi.

a.  B1sT0 110340 A% 329%  3T.0%  840% Tiirkiye'de tiiketici fiyat endeksi, Mayis ayinda beklentilerin iizerinde aylik
2:2280@5) 10';312’(1) éz; ;’ 22; Of 221 ;’ 22’2 0;" %3,37 artarken Nisan ayinda %69,80 olan yillik enflasyon, Mayis ayinda
EET iad _0’74%’: _2’520/‘; 23’70/3 30’30/‘; %75,45’e yiikselerek 2022 yih Kasim ayindan bu yana en yiiksek seviyesini
BISTMall " 47211 _1193% ) 4:27% 45: 1% 45: 4% gordii. Nisan ayinda %75,81 olan yillik ¢ekirdek enflasyon, Mayis ayinda

%74,98 gercekleserek 14 ay sonra ilk kez manget TUFE'nin altinda gerceklesti.
Yurt igi iiretici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylik %1,96 artis gosterirken yillik
%57,68 yiikselisle 2023 yili Mart ayindan bu yana en yliksek seviyesini gordii.
Haftaya pozitif baslamasina ragmen hafta genelinde satis agirlikli bir seyir
izleyen BIST100 Endeksi, %2,51 kayipla 10.139 puandan haftayi tamamladi.

BISTSinai 13.862,9 -1,28% -2,40% 20,2% 20,2%
BISTBanka 14.156,4 -2,80% -6,02% 62,4% 62,4%

Baisalir Kapanis  Ginliik vBB 365Gin 32,20°li seviyelerden haftaya baslayan Dolar/TL, hafta icinde 32,65 sinirinin
ABD-DJ IND. 39.054 0,4% 36% 154% Uzerine ¢ikarken Euro/TL 35,60 sinirini test etti.

ABD-S&P 500 5.365 0,2% 125%  24,9% . .
ABD-NASDAQ 17.186 0.1% 6a20 208% Yurt digi yerlesik yatinmcilar, 24-31 Mayis haftasinda yurt disi yerlegik
Almanya-DAX 18578  -0,4% 109% 162% Yyatinmcilar, reel olarak (fiyat ve kur etkisinden arindirilmig) 528,8 milyon dolar
ingiltere-FTSE 100 8.267 -0,2% 6,9% 88% hisse senedi satisi, 94,1 milyon dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin
Fransa-CAC40 8.015  -0,3% 63%  110%  Alim) alimi ve 20,8 milyon dolar Ozel Sektér Tahvil alimi gergeklestirdi. Ayni
Rusya-RTS! par 0% >%% 99 haftada yurt iginde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 1.148 milyon dolar
Brezilya BOVESPA 122899 1.2% = 84% = 64% " o2 larak 102.702 milyon dolara ve tiizel kisilerin déviz mevduati 2.065 milyon
Japonya-NIKKEI 225 38490  -0,9% 14,8%  18,4% . 2

Gin-SHANGHAI 3.051 0.1% 26% 45y dolar azalarak 64.686 milyon dolara geriledi. Kur korumali mevduat (KKM)
G.Kore KOSPI 2.723 1.2% 25%  41% hesaplar 1.202 milyon dolar azalarak 66.655 milyon dolar (2.125 milyar TL)
Hindistan-Sensex 76.060 1,3% 53% 21,1% olarak gergeklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 250’li
BiST100 10.139 -1,4% 35,7% 88,2% Seviye|ere kadar indi.

BIST BANKA 14156 -2,8% 62,4% 193,4%

BIST SINAI 13.863 -1,3% 202%  57,5% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

TCMB, 19 Ocak'taki 2023 vyilinin ilk toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23

|Ealizf"'_“ai"lz____'(_a"i"2_3ﬁ“_'ﬁk_ _Haftak __ YBB  Mart, 27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek %8,50
Dolar/TL 32,3175 03%  0.2% 93%: seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasl, 22 Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250
Euro/TL 34,9676 06%  01%  7.3% baz puan, 24 Adustos’'ta 750 baz puan, 21 Eylii’de 500, 26 Ekim’de 500, 23 Kasim’da 500 baz
(Euro/Dolar_ _ _ _ _ _ 10809 _ -07% _ 04% _-21%; puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak politika faizini %42,50 seviyesine
Dolar/Yen 156,7 0,7%  -03% 111%  cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak %45,00
Altin ($/ons) 2.312,3 2,7%  -0.6% 121%  seviyesine yiikseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %45,00
Altin (TL/gram) 24027 -24%  -04%  22,5%  geviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz
Glimds ($/ons) 296 -56%  -52%  243%  pyan artirarak %50 seviyesine yiikseltti. TCMB, 25 Nisan ve 23 Mayis tarihli toplantilarinda ise
Glimis (TL/gram) 30,7 54%  -48%  358% politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.

Brent Petrol ($/varil) 80,0 0,1% -2,4% 3,8%

VIX 12,6 -0,2% -13,2% 0,9% Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine
Dolar Endeksi 104,9 0,7% 0,2% 3,5% gore; Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay sonrasinda %33,21 artmasi
[Gésterge Tahvil . 4216% 0%  13%  63% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 38,78 ve 12 ay sonrasinda ise
Ir 10y1l Tahvil 27,93% 0,8% 11%  115% 41,80 olmasi 6ngdriilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 30,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise
(ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _  443% _  35% _ 27% _119%! 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyimesinin 2024 ve 2025te sirasiyla
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir. %3,3 ve %3,7 olacagl 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda %50,00, 3

ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim _ i
- i Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milyar TL) 0 0 Haftanin ilk islem glnline %0,41 artigla baslayan ve seans icinde 10.334-10.565 araliginda
B THYAO 46,64 -0,1% 32,3%  hareket eden BIST100 Endeksi, %1,50 artigla 10.556,80 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
E EREGL 28,58 0,0% 18,4%  Endeksi %1,64 ve Sinai Endeks %0,54 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi %42,04, 10
m ISCTR 24,85 -3,7% 70,3%  yillik tahvil faizi %27,63 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,517 seviyelerinden hafta agiligini yapti.
TUPRS 21,88 -7,2% 21,8% Dolar/TL 32,22 ve Euro/TL 34,94'li seviyelerden haftaya bagladi. Turkiye'nin dolar bazii 5 yil
E KCHOL 1778 -10.6% 5600 vadeli CDS orani 253,2 oldu.
J:_u AKBNK 16,60 -10,7% 69,4% ;;L;Ig;n ?tglkkladl?\;.verilere gbrﬁ/té]gegt(i)ci :‘”lyat el\lnlc(jeksfil, Maylsl\iymda bel;ler;il;a;ir;si]’zeriplfe Iayllll:
5o o ©3,37 artarken Nisan ayinda %69,80 olan yillik enflasyon, Mayis ayinda %75,45’e yiikselere
(111 TCELL 16,58 2’00/0 74’0(? 2022 yil Kasim ayindan bu yana en yuksek seviyesini gérdu. Nisan ayinda %75,81 olan yillik
T YKBNK 16,35 2,1% 67,9% cekirdek enflasyon, Mayis ayinda %74,98 gergekleserek 14 ay sonra ilk kez manget TUFE'nin
ASELS 9,41 3,4% 34,8%  altinda gergeklesti. Yurt igi Uretici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylik %1,96 artig gdsterirken yillik
SISE 9,10 -2,9% 6,6%  %57,68 yukselisle 2023 yili Mart ayindan bu yana en yuksek seviyesini gordui.
Kaynak: Forex istanbul Sanayi Odasi acikladigi imalat sanayi PMI, Nisan'da 49,3 iken Mayis ayinda 48,4’e
gerileyerek ikinci ay Ust Uste esik deger olan 50'nin altinda kaldi.
Ticaret Bakani Omer Bolat ve Tirkiye Ihracatgilar Meclisi (TiIM) Baskani Mustafa Giiltepe
1 DUSENLER
(1] IR ORSELENEER s tarafindan agiklanan 6ncu dis ticaret verilerine gére, Mayis ayinda dis ticaret acigi yillik %47,8
= RAEL ENES OZYSR B azalarak 6,52_ milyar dolara geriledi. ihraca.t, Mayis ayinda yillik %11:4 artarak 24,75 milyar
8_ dolar olurken ithalat %10,3 azalarak 30,59 milyar dolar olarak gerceklesti.
TBORG 27,1% SUMAS 20,0%
azine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabi Uzerinden yaptigi agiklamada,
@M FENER S ADEL e Hazi Maliye Bakani Mehmet Si k | medya hesabi Gzerind t1g kl d
o ' PSDTC '0 gegmis 12 ayin birikimli etkilerini iceren yillk enflasyonda en yiksek seviyenin bu ay
_.! TEKTU It e gorilduginu  ve enflasyonla miicadelede gegis doneminin bdylece tamamlandigini,
o KZBGY | 237% DOFER' S dezenflasyon siirecine girildigini ifade etti. Enflasyonda kalici diislisiin haziranda baslayacagini
o PRZMA | 21,5% SAMAT | 154% ifade eden Simsek, "Yillik enflasyon yiksek ihtimalle Gglinci ¢eyrek sonunda %50'nin altina
-E‘ MIATK | 19,1% DENGE | 152% gerileyecek. Dezenflasyon 6ngoéren piyasa yillik enflasyonu 12 ay sonra %33,2, 24 ay sonra
Q DAGHL | 185% ODINE | 15.1% %21,3 bekliyor. Oniimiizdeki dénemde beklentiler hedeflerimize daha da yakinsayacak. Mali
o CEMTS | 17.6% HURGZ | 150% disiplini gugclendirerek dezenflasyon siirecine verdigimiz destek artarak devam edecek. Fiyat
ULKER ' . 14’70/ istikrarina ulagsmak sabir ve zaman gerektiriyor, hedefimize ulasmakta kararlyiz.”
L7.0% — aciklamasinda bulundu.
USAK | 16,4% AZTEK | 14,6% . o . . .
KTLEV e ABD’de S&P imalat PMI, Mayis ayinda 50,9'dan 51,3 seviyesine ylkseldi. ISM imalat PMI,
ANHYT [163% — Mayis ayinda 49,2'den 48,7’ye gerileyerek son 3 ayin en dislk seviyesine indi.
VRGYO | 155% AGROT | 13,7% o . N o - S
azartesi gunu veri akigi agisindan yogun bir gin oldu. Ingiltere’de imala , Mayis
SKYLP - Pazart PMI k d bi Idu. Ingiltere’d lat PMI, M
BRKO [f14,6% 13.6% ayinda 51,2 seviyesine gerilerken Almanya'da, 45,4 seviyesinde gergeklesti. Euro Bolgesi'nde
LINK | 13,3% TDGYO | 134% ise imalat PMI, 47,3 seviyesine geriledi.
PLTUR | 12,9% BURCE | 134%
Sah
AVTUR b RUBNS | 13,3% . . . N -
UR I - 30/ TCMB Basgkani Fatih Karahan TBMM Plan ve Biitge Komisyonu sunumunda, kiiresel biyimede
ISKRL R 5 SNKRN \SISEED 2024 yilinda sinirli bir artis 6ngorildigind, son donemde enerji haric emtia fiyatlarinda artis
Y 9 9 J Yy
DOBUR | 11,9% GEREL | 13,0% gbzlemlendigini ve kiiresel enflasyonun hedeflerin iizerinde seyretmeye devam ettigini séyledi.
MAKIM | 11,1% DYOBY | 12,5% Karahan, “Merkez bankalar parasal sikiligi korumaktadir. Son dénemde gelismekte olan
Ulkelere portfdy hareketleri dalgali bir seyir izlemektedir. Yilin ilk geyreginde hem i¢ talep hem
de net ihracat biyimeye pozitif katki vermistir. Yurt ici talepte direng siirerken bazi normallesme
YBB YUKSELENLER DUSENLER isaretleri mevcuttur. Arz kosullar talep kosullarina kiyasla daha ilimh bir seyir izlemektedir.”
ifadesini kullandl.
UZERB 444% PEKGY 76% | ABD'de fabrika siparisleri Nisan ayinda aylik %0,7 artarak 3. ayda da artis serisini strdirdd.
EMNIS 388% ELITE 50% Ulasim hari¢ siparisler %0,7 ve savunma hari¢ siparisler %0,4 artti. ABD’'de acik is sayisi,
U 289 i 2300 Nisan'da bir dnceki aya gore 296 bin azalarak 8 milyon 59 bine geriledi.
KSTUR 311% QUAGR 41% Carsamba
BAYRK 285% KTLEV 7% Hazine ve Maliye B.akgm Mehmet Simsek kriptq ve hissede vergi 9§I|§m.a.lar|na.ili§k.in }/aptlgl
NG - S - aciklamada, “Hedefimiz vergide adalet ve etkinligi saglamak vergilendiriimemis hicbir alan
212% % birakmamaktir. Bu c¢ercevede Uzerinde calistigimiz vergi paketiyle ilgili bu asamada
PKART | 231% KRSTL 32% sdyleyecedimiz tek sey; kripto varliklar ve hisse senedinde kazanca dayali bir vergi
BANVT | 211% HEKTS 32% ongoérmiyoruz.” ifadelerini kullanirken “Cok sinirli  bir islem vergisi glndemimizde”
DERIM | 210% EUPWR 31% aciklamasinda bulundu.
DOBUR | 207% AZTEK 30% ABD’de S&P hizmet PMI, Mayis ayinda bir dnceki aya gore 3,5 puan artarak 54,8 seviyesinde
FONET | 198% BAGFS e gerceklesirken 12 ayin en yl'jlk?ek sgviyesini.kaydetti. Bilesik PMI ise b!r t.'?nceki. aya g{)re 3,2
ANHYT — - puan artisla 54,5 seviyesine yukseldi. ISM hizmet PMI, Mayis ayinda bir dnceki aya gore 4,4
195% 2% puan artarak 53,8'e ylkselerek son dokuz ayin en ylksek seviyesine ¢ikti ve ekonominin yavas
KAPLM | 189% KLSER | 27% da olsa toparlanmaya devam ettigi sinyali verdi.
BRKO 156% NTGAZ el Carsamba giinii PMI veri akisi agisindan yodun bir giin oldu. Ingiltere’de hizmet sektérii PMI,
YGYO | 181% SEGYO | 26% Mayis ayinda 52,9 gerceklesirken bilesik PMI 53,0’a yikseldi. Almanya’da hizmet PMI, Mayis'ta
MAGEN | 177% SAYAS | 25% 54,2 degerini alirken, bilesik PMI da beklentilerin tzerinde 52,4 oldu. Euro Bdlgesi'nde hizmet
TETMT | 171% FLAP | 25% sektori PMI, Mayis ayinda hafif bir dusisle 53,2'ye, bilesik PMI 52,2’e geriledi.
MERIT | 170% RNPOL | 23% Euro Bélgesi'nde Uretici fiyat endeksi, Nisan'da aylik %1 azalirken beklenti %0,6 digls olmasi
s e yonindeydi. Yillik bazda ise %5,7 azalis gosterdi.
MMCAS | 166% CWENE | 20%



Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkiy\Mah: |Bararsak; Gastene
Nida Kule Is Merkezi Kat:17

Birikimlerinizi uzman ve glivenilir 444 1 263 Kadhky/istanbul Tel: 0216 547 13 00

ellerin yénetimine birakin.
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Bizim Haftalik

Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL Pergembe
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 335 408.471 TCMB verilerine gére, 31 Mayis haftasinda brit rezervler 143,6 milyar dolar olurken net
‘9' Doviz Agigi Olan Sirket 224 -731.863 rezervler 45,46 milyar dolara ylikseldi. Swap hari¢ net rezervler ise 1,5 milyar dolar oldu.
E Biitiin Sirketler 559 -323.393 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabi iizerinden yaptigi agiklamada,
m “Rezervlerimiz ve makro finansal istikrarimiz gugleniyor. Swap hari¢ net rezervlerimiz, 2020 yili
Déviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar mart ayindan sonra ilk defa pozitife déndu. Son 2 ayda swap hari¢ net rezervler 67 milyar dolar
* THYAO -276.838 |SAHOL 36.781 artti. Brit rezervler ise 143,6 milyar dolara ulasti. Rezervlerimizin daha da artiriimasi igin yesil
E SASA -78.833 |GARAN 25.976 doénusum, enerji verimliligi ve yeni sanayi politikalariyla surdurdlebilir cari agida ulasilmasi,
b FROTO -48.161 IAKBNK 22.982 dogrudan yabanci yatinmlari artirmaya yonelik politikalar ve sermaye benzeri dig kaynaga
"‘E PETKM -33.871 IKCHOL 22.312 erisim 6nem arz etmektedir. Bunu da programi kararlilikla uygulayarak bagaracagiz.” dedi.
T MOGAN -32.668 |DOHOL 21.250 ABD'nin dis ticaret agigi, Nisan'da aylik %8,7 artisla 74,6 milyar dolara ¢ikti. Ihracat, Nisan
PGSUS -22.683 |ASELS 21.016 ayinda %0,8 artarak 263,7 milyar dolara, ithalati ise %2,4 artigla 338,2 milyar dolara yukseldi.
ZOREN -20.414 JAGHOL 19.280 Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda 25 baz puanlik
RGYAS -17.612 |AEFES 17.437  indirime giderek refinansman faiz oranini %4,25, mevduat faiz oranini %3,75 ve marjinal
AKENR -12.981 |ENKAI 16.726  fonlama faiz oranini %4,50 seviyesine indirdi. Béylece hem refinansman faizi hem de marjinal
1ZMDC -9.879 |SISE 15.645  fonlama faizi icin Mart 2016'dan beri ilk indirim olarak kayitlara gegerken mevduat faizi igin ise
] Eylil 2019'dan bu yana ilk indirim oldu. Yayinlanan karar metninde, "Faizleri gerektigi surece
© v AT, 05 . ’
e = yeterince kisitlayici tutacagiz. Yoénetim Konseyi, kisittamanin uygun seviyesini ve suresini
8- Aragtirma Model Portf6y Tablosu belirlemek igin veriye dayall ve toplanti bazinda bir yaklagim izlemeye devam edecek. Yénetim
ks Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. Konseyi belirli bir oran i¢in 6nceden taahhitte bulunmuyor." ifadelerine yer verildi. Agiklamada,
AYGAZ 175,20 GG _ Bankanin, Pandemi Acil Varlik Alim Programi (PEPP) kapsaminda satin alinan menkul
o BIMAS 493.50 GG ) kiymetlerin vadesi gelen anapara 6demelerinin tamaminin bu ay sonuna kadar yeniden
.'! CIMSA 30196 GG yatirrmina devam edecegi kaydedildi. Bu yil sonunda ise yeniden yatirmlar tamamen
-g ’ : durdurulacak. AMB, 2024 yili icin enflasyon tahminini 0,2 puanlik yiikseligle %2,5'e, 2025 yil
E' EREGL 47,94 GG "~ iginise 0,2 puanlik artisla %2,2'ye gikarirken, 2026 yili igin beklenti %1,9'da birakti.
-m PETKM 21,64 GG : AMB Baskani Christine Lagarde, faiz karari sonrasi dizenlenen basin toplantisinda,
o TCELL 97,60 GG : “Enflasyonun altinda yatan baskilarda bir miktar azalma oldugunu goériiyoruz. Fiyat istikrarinin
FROTO 1.025,00 GG - zayifladigini  ve enflasyon beklentilerinin asagi yonli geldigini goriuyoruz. Enflasyon
TRGYO 45,96 GG > éngoriisiinde ciddi bir toparlanma var. Enflasyonda son tahminler 2024 ve 2025 igin yukar
TUPRS 163,90 GG - yonli revize edildi. Faizleri yeterince kisitl tutacagiz. Sikilagtirma surecini toplantidan toplantiya
THYAO 302,50 GG - alacagimiz kararlarla belirleyecegiz. Ekonominin iyilesmeye devam etmesini bekliyoruz. Uretim

tarafinda biraz daha istikrar kazanan bir gérinim var. Ekonominin iyilesmeye devam etmesini

GG: Gozden Gegiriliyor
bekliyoruz.” dedi.

Cuma
Anahtar Gostergeler TCMB, Turk i insind ihbarli Dovi duat h bakiyelerinin fazla tesis edil
TUFE - Mayis 2024 75.45% , Turk lirasi cmsm ep ve i arl. Oviz mev ua. ese_lp a_ iyelerinin fazla tesis e |en_
. kismina (Ortalama tesis edilen tutarlar ile ortalama tesis edilmesi gereken tutarlar arasindaki
UFE - Mayis 2024 57,68%  faiz) uygulanan faiz orani %4,75'ten %4,50'ye indirdi.
GSYH Biiyiime Hizi - 1 5,72%

ABD'de tarim disi istihdam, Mayis ayinda 272 bin kisi artarak beklentilerin tGzerinde gergeklesti.
Beklenti 180 bin kisi artmasi yoniindeydi. ABD'de issizlik orani, Mayis ayinda 0,1 puan artisla
%4,0’a yukseldi. Ortalama saatlik kazanglarda aylik %0,4 ve yillik %4,08 artti.

Almanya'da dis ticaret dengesi, Nisan ayinda 22,1 milyar Euro fazla verdi. ihracat, Nisan'da
310,6 aylik %1,6 artisla 136,5 milyar Euro'ya gikarken ithalat aylik %2 artarak 114,5 milyar Euro oldu.
Almanya’da sanayi Uretimi, ingaat sektorindeki krizin etkisiyle Nisan ayinda aylk %0,1 azaldi.
Yillik bazda ise %3,9 dustu. Euro Bolgesi ekonomisi, yilin ilk geyredinde 6nceki ceyrege gore
84,7 N L o L
O %0,3, gegen yilin ayni geyregine gore ise %0,4 blyuda.

Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

Haftanin son islem giiniine %0,42 artigla baglamasina ragmen seans iginde saticili seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %1,37 kayipla 10.139 puandan giinii tamamladi. Kiiresel piyasalarda karisik
= bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %42,16, 10 yillik tahvil faizi %27,93 ve ABD 10 yillik
2327 tahvil faizi %4,418 seviyelerinden islem goriyor. Brent tipi petroliin varili 79,84 dolardan, altinin

onsu 2.313 dolardan, grami ise 2.406 liradan alici buluyor.

27,9

-528,8 Yurt Disi Yerlegiklerin Hisse & DIBS Stok Hareketleri (Yillik % Degisim)
26.Nis 3.May 10.May 17.May 24.May 31.May
Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$ 1000%

2.832,57 900%
800%
700%
600%
500%
4,00%

1.338,99 300%
200%
603,50 USATEE _ m==== 100%
—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— 0%
. . 94,11 -100%
— 507?’ R 6;;5 6\@ «7;5 %7;5 %7;5 IR of;o ';,4: 2 Va A;;», ,;;», yq,u M g» ’VW\» > o \;yu & ‘w“o >
o s

SRR A N O R A N G I LT K.
26.Nis  3.May 10.May 17.May 24.May 31.May S SR AR AR A A A A A A A I A

1.570,33

DiBS ——Hisse Senetleri --- Toplam
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ABD-DOW JONES ABD-S&Ps500 ABD-NASDAQ

5.365 17.188 17.186
4 5.354 5.353 7 a7
18,807 38.886
38.711
38.571 I I I 5.283 5.291 16.829 16.857
3.6 4.6 5.6 6.6 7.6 3.6 4.6 5.6 6.6

ingiltere-FTSE-100 Almanya-DAX Fransa-CAC40

Haftalik Biilten

18.653 8.040

18.608
18.576 18.578 E 8.007
I 18.406 I I ’
6.6 7.6 X .

Japonya-NIKKEI Cin-SSEC G. Kore-KOSPI

8.285

Periyodik Raporiar

38.923 3091

38.837
38.70 3.078
.704
38.661 3.065
38.490 I I I 3.049 3.051
6 6 6 6.6 6 3.6 4.6 5.6 6.6 7.6

Brezilya-Bovespa Rusya-RTSI

Hindistan-Sensex

6.46:
122.899 1142 1.139 75459

1134 1.132 74,382 75-075
122.032 122.174
121.802
2.0
I I 121.407 1. 115 72.079
5.6 6.6 7.6 3.6

4.6 5.6 6.6

Endonezya-IDX Meksika-IPC Tirkiye-BiST100

7-099 10.557

54.411 54.477 54.538
7.036
- 10.365 10.351
6.948 10.280
I I i 1 I I I 1
3.6 4.6 7.6 3.6 . . . . 3.6 4.6 5.6
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c Geligsmis Ulke Endeksleri Getirileri Aylik 3 Aylik
‘9‘ ABD-Dow Jones Io,4% ABD-Dow Jones
E ABD-S&P500 34% ABD-S&P500
> ABD-Dow Jones ABD-NASDAQ . sa% ABD-NASDAQ
ﬁ ingiltere-FTSE100 -0,69 ingiltere-FTSE100
d
“(E ABDS&PS00 Almanya-DAX T0.8% Almanya-DAX
= ABD-NASDAQ Fransa-CAC40 -0,8 Fransa-CAC40
Japonya-Nikkei -0,4% Japonya-Nikkei
Ingiltere-FTSE100 -0,1% G.Kore-KOSPI -0,4% G.Kore-KOSPI
Almanya-DAX
Yil Bagsindan Bu Yana Yillik

ABD-Dow Jones % ABD-Dow Jones
Fransa-CAC40

ABD-S&P500 ABD-S&P500
Japonya-Nikkei ABD-NASDAQ ABD-NASDAQ

ingiltere-FTSE100 ingiltere-FTSE100
G.Kore-KOSPI
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Almanya-DAX Almanya-DAX
Fransa-CAC40 Fransa-CAC40

Japonya-Nikkei Japonya-Nikkei

G.Kore-KOSP!I 5% G.Kore-KOSPI

Gelismekte Olan Ulke Endeksleri

Getirileri Aylik 3 Aylik

Cin-SSEC Cin-SSEC 0.2%

Brezilya-Bovespa Brezilya-Bovespa -3,-

RusyaRTS| Rusya-RTSI -1,2%'
Hindistan-Sensex L
Cin-SSEC Hindistan-Sensex 6%
Endonezya-IDX
Endonezya-IDX -
Brezilya-Bovespa Meksika-IPC
Y P Meksika-IPC -0,7% I
BiST100
BiST100
Rusya-RTSI
Yil Bagindan Bu Yana Yilhk
Hindistan-Sensex Cin-SSEC Cin-SSEG5,6%
Brezilya-Bovespa Brezilya-Bovespa |4,4%
Endonezya-IDX
Rusya-RTSI Rusya-RTSI  110.3%
Meksika-IPC Hindistan-Sensex Hindistan-Sensex '%
Endonezya-IDX Endonezya-IDX I 4,2%
BIST100 ) .
Meksika-IPC Meksika-IPC | 0,0%
BIST100 BisTi00 [ 802%
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Dolarin GOU Para Birimleri

c )
[0 Karsisindaki Degisimi USDITRY 0.19% USDITRY
g USD/RUB 2,9% USD/RUB -2[0880
4 USD/ZAR USD/ZAR
S USD/TRY USD/BRL USD/BRL
[+
g USD/INR USD/INR
USD/RUB
USD/MXN USD/MXN
USD/ZAR USDIMYR 1191 USD/MYR 0,1%
_ USDICNY 03% USD/CNY 8%
% USD/BRL
© USD/INR Yil Basindan Bu Yana Yillik
m USD/ITRY
USD/RUB
'8 USD/MXN USDIRUB  -0.2% |
E' USD/ZAR
o USD/ZAR
o USD/MYR
USDIBRL USD/BRL
USD/CNY USD/INR 0.3% USD/INR § 1,2%
USD/MXN USDIMXN | 4/8%
USD/MYR % USDI/MYR | 1,6%
USDI/CNY % USDI/CNY | 1,9%

Dolarin EM Para Birimleri Kargisinda Seyri
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$/b €/¥ $/¥
156,7
170,2
32,58 16,7 156,1 156,1
32,32 69,4 69,4 155,6
2,26 J
32,19 3I 3224 I 168,5 154,9
4.6 5.6 6.6 7.6 3.6 46 5.6 6.6 7.6 3.6 4.6 5.6 6.6 7.6
€ /‘f: €[£ £/$
0,85
,28
35148 o8 - . 8 1,28 1,28
1,2
35,21
35,13 35,06 34’97 0,85 0,85 -
36 e 3.6 4.6 5.6 6.6 7.6 3.6 4.6 5.6 6.6 7.6
£/t €/$ Dolar Endeksi
104,88
41,68 1,09 200
41,26 41,28 399 o '
1 ! 41,13 104,19 104,23 10413
40,71 I I 108 104,00
3 6 4 6 3.6 4.6 5.6 6.6 7.6 3.6 4.6 5.6 6.6 7.6
Ons Altin (USD) Gram Altin Brent (Varil/s)
2461,8 80,0 80,0
2430,2 2436,9 2439,9 18,6
78,1
I I 2"°1'6 774
.6 6 .6 .6 .6 6.6 .6
3.6 4.6 5.6 6.6 7.6 ? 7 3 4 5 7
Gosterge Tahvil 10'Y Tahvil CDS
27,9
262,1 262,2
42, 16 27,6 27,7 27,7 259,2 258,4
41,79 = 41,84 27,4 )
53,2
1 I I I
3.6 31.5 3.6 4.6 5.6 6.6
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——TLREF TCMB AOFM ----TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) =-=-TUFE
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[Gosterge Faiz

Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE
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TCMB Brit Rezervleri Milyon s
160.000

140.000

TCMB Briit Rezervleri, Milyon $ |% Degisim 120.000

31.05.2024| Pay Haftahk| Aylik YBB Yillik
Altin 59.740 41,6%! 0,4%| 3,5% 23,9% 41,4%

100.000

80.000
Briit Déviz Rez. 83.909 |  58,4% 1,4%| 21,3% 9,6%|  44,1%

60.000
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c

()

hd
—
=1 Degisim (Baz Puan)
m 31.05.2024 Kapanis (%) Yilhk
B intiyag Kredisi 75,93 3.579
— Konut Kredisi 44,98 2.693
(v Tasit Kredisi 40,80 992
feuil  Tiiketici Kredisi 71,24 3.557
G TL Mevduat 57,54 3.061
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Kredi ve Mevduat Faiz Oranlari %

93

ihtiyag Kredisi —Konut Kredisi —Tasit Kredisi — Tiiketici Kredisi ---TL Mevduat

Tiirkiye 5 Yilik Dolar Bazli CDS Oranlari
£40

£35
£30
£25 5

X
£20

o
$15 3
£10
£5

Cari CDS =258 SepetKur (0,5 $/£+0,5 €/)

MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
MSCI TR

MSCI EM
142,5%

108,0%


https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/1775/8257/Piyasa_Takvimi_10-14_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/1775/8257/Piyasa_Takvimi_10-14_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/1739/9157/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.06.2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/1739/9157/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.06.2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2817/1773/8754/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
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Onemli Uyani!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhidi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékiimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimiu daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan géris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkh analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle celisen diger BMD
Arastirma BolimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolUumd’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
baskalaryla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli  oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi i¢cin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



