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BiZim Gunlﬁk 22 Haziran 2023 Persembe

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 90  Diin Ne Oldu...

| jg Gine hafif artida baslayan BIST100 Endeksi sirekli miizayede islemlerinin baglamasiyla
5.330 puana kadar yukselmesine ragmen bu seviyeden gelen satiglarin etkisiyle negatife
e gecti ve %1,23 kayipla 5.186,83 puandan seansi tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,21 ve
50 Sinai Endeks %1,00 de@er kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 51
c 40 baz puan artigla %16,20 ve 10 yillik tahvil faizi 33 baz puan disisle %17,07 seviyesinden
()] - 30  gUnu tamamladi. Dolar/TL 23,37-23,63 araliginda hareket ederken, Euro/TL, 25,43-25,90
= - 20 araliginda alici buldu. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 491,6 seviyesinden iglem
E Lo gordi.
™ laHaz 15Haz 1bHaz  19Haz —20faz 21 Haz Merkez Bankasl bugiin saat 14.00'te faiz kararini aciklayacak. Piyasada mevcut durumda
= BIST Verileri %8,5 olan politika faizi tahminleri %15-%40 gibi cok genis bant aralijinda. Faiz artirimi olursa
.= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 182.4 Merkez Bankasi 27 ay aradan sonra ilk kez faiz artirmis olacak.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.301,1 Ekonomi Gazetesi'nin haberine gére Merkez Bankasi I?a!;,kanl_ Hafizg Ggy_e I_Erkan, gegen
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 24 hafta ququrarasn yatirm bankala_rl_nln arastirma  bolimlerinin - y6neticileriyle goristd.
: —— : Toplantida 6ne ¢ikan bankalarin politika faizinde artis yapilmasina iliskin beklentileri oldu.
o ﬁ'ﬂ'ﬂoﬁﬁmfaﬁmﬂ’ﬂlﬁrﬂ')___ ___5121 Ayrica bir yatinmci grubunun da Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile gériismek
] BIST-100 F/K Cari 5,24I Uzere Tirkiye'ye gelecegi bildiriliyor.
0,
= MR e 2214 Cumhurbaskan! karariyla Hazine ve Maliye Bakan Yardimciligi gorevine Abdullah Erdem
8_ Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  Cantimur, ismail llhan Hatipoglu, Osman Celik ve Zekeriya Kaya atandh.
5 5 0, _ 0,
& IR 5.787,49 1,25% 2,65% Kuresel ekonomiye iliskin biiylime beklentisini 2023 i¢in %2'den %2,4'e yikselten uluslararasi
BIST-100 (TL) 5.186,83 -1,23% -585%  kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, TCMB'nin toplantisinda politika faizinde énemli
5 BIST-30 ($) 245,47 -1,00%  -22,80% bir artis gergeklestirmesinin, 2023 sonunda da politika faizinin %25'e ylkseltmesinin
-g BIST-100 ($) 220,00 0,98%  -2534%  Ongorlldugund bildirdi. Bankanin raporunda, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in
: . . yeniden segilmesinin ardindan yeni bir maliye bakani ve merkez bankasi baskani atamasinin
-E' E::;’;a'l‘_k; 'Z”ie'fs' gg;ég? (1)5;;’ 'é';g;’ daha ortodoks ekonomi politikalarina doniis intimalini artirdigina vurgu yapildi.
-Mali Endeksi .020, -1,07% -6,82%
& BIST-Sinai Endeksi 822477 1.00% 7.63% Avrupa Birligi S'AB) Uyesi Ulkeler, Rusya'ya yonelik 11'inci yaptinm paketinde anla§ma_saglad|.
N . i o Agiklamada, "Paket, yaptinmlarin atlatiimasina kargi koymayr amaglayan tedbirleri ve
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik jistelenecek bireyleri igeriyor” ifadesi kullanildi.
THYAO 6.036 -1,2%
YKBNK 3374 0:1% Fed Bagkani Jerome Powell Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ndeki sunumunda
AKBNK 3,305 1 4% enflasyonu dizginlemek icin daha yiksek faiz artisi gerektigini vurguladi. Powell,
: ' "Meslektaglarim ve ben yiksek enflasyonun neden oldugu zorluklarin farkindayiz ve %2'lik
ISCTR 2.209 -1,.2% hedefe dénme planina sadigiz. Enflasyon gegen yilin ortalarindan bu yana biraz iimlilasti
ASELS 2.165 1,1% ancak enflasyonist baskilar hala yiiksek. FOMC'nin neredeyse tim katilimcilari faizlerin yil
GARAN 2.136 -1,8% sonuna kadar biraz daha artirilmasinin uygun olacagini distntyor” ifadelerini kulland.
YUKSELENLER DUSENLER Amerikan hisse senetleri, FED Baskani Powell'in Kongre'deki ifadesi, merkez bankasinin
POLTK IGZE KAPLM 10,0% enflasyonu kontrol altina alma hedefini giiclendirdigi ve muhtemel faiz artislarinin olasiligina
AVHOL [ ALCAP 10,0% isaret ettigi icin geceyi dusuUsle kapandi. Yikseliste basi ¢eken teknoloji hisselerinin islem
DGGYO O VKING 10,0% gordigu Nasdaq endeksi %1,2 gerilerken Dow Jones %0,30 ve S&P500 %0,52 geriledi.
MACKO N7 BMSTL 10,0% Avrupa Borsalari da giinu dususle tamamladi.
I;iﬁiz e IH:;E z::j: Bugiin Ne Bekliyoruz...
TUREX 10,0% IDEAS 9,0%

Yeni gine baglarken Asya piyasalarinda da Powell'in agiklamalarn sonrasinda hafif de olsa

MAKIM SN YAPRK 8% saticili bir havanin hakim oldugunu goériiyoruz. Gosterge endeks Tokyo borsasi yatay bir seyir

FORTE ARMDA — izlerken, Hong Kong borsasi Hang Seng %2 geriledi. Dow Jones vadeli endeksi %0,08

PKENT MNDRS 6,9% . . . . A .

—— AT 5 ekside. Dolar/TL 23,55 ve Euro/TL 25,69 seviyelerinden islem gorlyor. Dolar endeksi 102,6

AT —— e seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0907 sinirinda. Brent tipi petrol 76,0 dolardan,

e TAGHL 6”3% altinin onsu 1.934 dolardan ve grami ise 1.464 liradan alici buluyor.

L 2a0 MARKA 6.0% Bugiin yurt icinde Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi, yurt disinda ise Euro Bélgesinde cari iglemler

AVGYO L84 EGPRO 5.8% dengesi ve ABD'de konut baslangiglar verileri takip edilecek.

GEREL AKSUE 5,7%

EMKEL TERA 5.4% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

ALFAS I LUKSK 5,3% ’ . " .

— NBES 5o 5,24x olan BIST100 cari F/K garpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %30,5 iskontolu.

BAYRK TN MIPAZ Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol

en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asagi yonlu riskleri artirabilir.

l fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri

Haftalik Piyasa Takvimi \

14:00 ingiltere Ingiltere Merkez BankaS| (BoE), Faiz haian .

14:00  Tirkiye TCMB, Faiz Karari Mayis ayinda %0,04 artan TUFE'nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
o ingiltere Merkez Bankasi(BoE), Para Politikas Toplanti gore; Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay sonrasinda %29,84

LD gl Tutanaklarini agiklayacak. artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda 23,09, 12 ay

15:30  ABD Cari Iglemler Dengesi($) sonrasinda ise 24,61 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 38,4 milyar

15:30 ABD issizlik Basvurulari dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blytimesinin
. . § & 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,7 ve %4,6 olacagdi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
BIST Veri Bankasi cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %11,11 olmasi

beklenmektedir.

Sirket Karlari

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/6616/8630/1044/Piyasa_Takvimi_12-16_Haziran_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6016/8655/6439/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.06.2023.pdf
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. ’
=] BiST100 5495  -1,23%  -0,25% 119,04% 550 8
(G} BiST100 ($) 220 -0,98% -2534% 4785% 40
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0, 0,
E‘ Altin ($/ons) 1.961 01%  75% g0, 751%
Q Altin (TL/gram) 1.492,3 0,2% 36,1%
Q.  Gimis ($/ons) 24,0 03%  01%  600% Sp2%
Gumius (TL/gram) 18,2 0,4% 26,7% 400%
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Dolar Endeksi 102,0 -0,5% -1,4% 0% o o o o o o . N T
e K S 2D o
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %30,5 iskontolu islem gormektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %39,0 iskontolu islem
| gormektedir.

| Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
. gore %3,2 primli iglem gormektedir. I
| 5

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %7,8 iskontolu igslem gérmektedir.
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BiST100 F/K, TL

BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 724 -258
Tahvil Faizi (2Y) 623 -907
TCMB AOFM 54| -552
TUFE -2.468 | -3.391

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a ylkseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanliyi kapsaminda degildir. Yatinm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktr.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bollimii daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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