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OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 g0 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

L 85

Diin giine yatay baslayan ve seans iginde 8.901 seviyesine kadar gerileyen BiST100 Endeksi,

bu seviyeden gelen alimlarin etkisiyle yUkselise gegerek %0,97 kazancla gun iginde gordugu

. 75 en ylksek seviye olan 9.132,30 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,28 ve Sinai
Endeks %0,63 deger kazandi. Tirkiye 2 yilhk tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 18 baz

- 70 puan azalisla %43,92 ve 10 yillik tahvil faizi 42 baz puan azalarak %29,13 seviyesinden islem

r 80

5 g6rdu. Dolar/TL 34,03-34,28 ve Euro/TL 37,44-37,69 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
_:E " 5 bazli 5 yil vadeli CDS orani 281,9 oldu.
om i B A = E B O EK 50 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan, “2023 yili Mayis ayinda
& 300 milyon TL olan reeskont kredileri gunlik limitini 4 milyar TL'ye cikarttik. Eximbank’in
= BIST Verileri sermayesini 21,9 milyar TL artirarak 35,7 miyar TL'ye yukselttik. Reeskont faizine %25,9
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2327 seviyesinde Ust sinir getirdik ve reeskont kredisi kullaniminda %30 ilave ihracat bedeli satis
= y 9 Y ’ kosulunu kaldirdik. Hizmet ihracati gelirlerinde vergi istisnasini 30 puan artirarak %80’e
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.9615  cikarttik. Yuksek teknolojili ve katma degerli Gretime reeskont kredileriyle daha fazla imkan
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,1 saglayacak yeni bir modele de 2025 yilinda gegecegiz. Dengeli ve surdurilebilir yiksek
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 71,3 blylime hedefimize ulasmak igin kritik Gnemdeki ihracata giglii desteklerimiz devam edecek”
&  [BIST-100 F/K Cari 7,3§i ded. )
- LYabanci Payi % 37,8, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, katildigi toplantida “Ulkemizin 2018 yilindan beri
8. En(ﬁ(sl_er__ ____K_ap;@_ _Galii_k __EB kiresel siyasi gerilimlerin, Kovid salgininin yol agtigi ¢ok boyutlu krizlerin ve bdlgemizde
suregelen catismalarin etkisiyle yasadigi ekonomik sikintilar da bu tablonun bir pargasidir.
© BIST-30 (TL) 10.171,20 125%  2681%  yyguladigimiz ekonomi programiyla 6 yilin birikimi olan sikintilari gdzme yolunda Gnemli
[ BIST-100 (TL) 9.132,30 0,97% 22,25% mesafe kat ettik. Ingallah sene bagindan itibaren rahatlama, insanimizin giinlik hayatina da
5 BIST-30 ($) 207,31 1,19% 8,97% net bir sekilde yansimaya baslayacaktir’ agiklamasinda bulundu.
-8 BIST-100 ($) 266,95 0,90% 505%  ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi %1,03 artigla 42.512,00
E. BIST-Banka Endeksi 13.206,63 1,28%  51,50% puana, S&P500 Endeksi %0,71 artarak 5.792,04 puana, Nasdaq Endeksi %0,60 kazangla
'0 BIST-Mali Endeksi 10.555,66 1,10% 33.820% 18.291,62 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da gunu yikseligle tamamladi.
o BIST-Sinai Endeksi 12.137,65 0,63% 5,25% ABD’de toptan stoklar, Adustos ayinda aylik bazda %0,1 ve yillk bazda %0,6 yikseldi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Toptan satislar ise aylk %0,1 diserken yllllk %1,1 artis gosterdi. ABD’de 4 Ekim haftasinda
YKBNK 6.997 1.4% mevsimsel faktérlerden arindiriimis, yeniden finansman ve alim kredilerini igeren mortgage
: ’ basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi %5,1 azalarak 277,5 puana geriledi. 30 yillik
TNAC G421 U2V mortgage faiz orani ise %6,14’den %6,36 seviyesine yukseldi.
ISCTR 4.140 1,0%
AKBNK 3.903 21% Fed'in dort yil aradan sonra politika faizini ilk kez indirdigi Eylil toplantisina iligkin
TCELL 3.885 5.7% tutanaklarda, enf_las_y_on_un sijrdl'jri]le_bi_lir bigimde %2’lik heqefe ilerledigine da_ir a_lr'tan glvenle
EREGL 3'505 _0’2% 50 baz puanlik indirimi desteklendigi, bazi katihmcilarin ise 25 baz puan indirimden yana

oldugu dile getirildi. Tutanaklarda, enflasyon ve istihdama yonelik risklerin dengede oldugu

YUKSELENLER DUSENLER belirtilirken ekonomik aktivitenin giigli bigimde iyilestidi, istihdam artiginin yavasladigi ancak

BUEES BIENEE oI issizlik oraninin disuk kalmaya devam ettigi ifade edildi.

100 [ 9920 Dallas Fed Baskani Lorie Logan, Fed'in ii¢ hafta 6énce yaptigi faiz indirimini destekledigini
Letek (NIC) 84k ancak enflasyona yonelik hala yukari yénlii riskler oldugunu ve ekonomik gériinime iligkin
ULUUN T DAGHL . belirsizlikler géz 6niine alindiginda, kademeli indirim yapilmasinin daha uygun oldugunu
iﬁiﬁ: G::’:;? 55780//: acikladi. San Francisco Fed Bankasi Bagkani Mary Daly, Fed’in gegen ay yaptidi yarim
SOKE KTSKR 5:7% pganllk faiz indirimini }amamen dest(_ak_ledlglnl, _|§_gij_cij_| piy_asasmda daha fazla yava_\§lama
—— - o gormeye ge_;re_k olmadigini ve ekonominin bekIec!|g| glb_l gells_mz_e5| durumunda bu yil bir veya
— s — iki faiz indirimi daha yapilmasinin muhtemel oldugunu dile getirdi.

€L S o.1% Almanya’da dis ticaret dengesi, Agustos ayinda 22,5 milyar euro fazla verdi. ihracat ayhk
GIREN] DR 2.0% bazda %1,3 artisla 131,9 milyar euroya gikarken ithalat ise %3,4 azalarak 109,4’e geriledi.
ATSYH BRMEN 4,8%

ELITE BSOKE 4,7% Bugiin Ne Bekliyoruz...
OBAMS ANGEN 4,7%

EUHOL TNZTP 4.7% Yeni giine baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
0zsuB TETMT | 42% Dolar/TL 34,23 ve Euro/TL 37,57 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 102,89
EFORC OSTIM 4,2% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0940 sinirinda. Brent tipi petrol 77,16 dolardan,
MAGEN RTALB 4,1% altinin onsu 2.613,46 dolardan ve grami ise 2.872,21 liradan alici buluyor.

B O S Bugiin yurt iginde sanayi Uretimi ve igsizlik yurt disinda ise Almanya’da dis ticaret dengesi ile

KARSN BINHO 4,0%
L] UaOall | ABD’de enflasyon ve issizlik bagvurulari verileri takip edilecek.
Haftalik Pi Takvimi & Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
aftali Iy aSaRiAKVIMISS m Eyliil ayinda %2,97 artan TUFE’nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %2,24, 2024 yili sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda %27,49 ve 2025 yili

0900 Amanya - Dis Ticaret Dengesi(Euro) sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda

1828 Iﬂ:ﬁ:zz Zz?jlyk'gg:?“ 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
15;30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi 222 min.ar dolar, 2025 yilinda ise 24,3 milyar dolar agllf v'farn“!.e§i beklenmektedir. GSYH
1530 ABD Issizlik Bagvurulan blylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacadi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik

repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda ise %31,66 olmasi beklenmektedir.

21:00 ABD Hazine Biitce Dengesi
Sirket Haberleri

($)
BIST Veri Bankasi % oo
Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (GEREL; Haberin etkisi: Pozitif)

. Q& Sirket ile Tosyalh Demir Celik Sanayi A.S. arasinda, firmanin BusBar ihtiyaglarinin girket
Sirket Karlan = n ' I tarafindan tedarik ediimesine yoénelik ve yaklasik olarak 510.000 USD tutarinda siparis
alinmis ve bu kapsamda Uretim sureci baglamigtir.
)
%

Strateji Raporu =



https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/2804/1033/Piyasa_Takvimi_7-11_Ekim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/2768/0969/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/2828/4975/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.10.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 42.512 1,03% 12,80% 26,00% Endeks Ka panl§|arl’ TL 225
ABD-S&P 500 5.792 0,71%  21,43%  32,90% 15.400
ABD-NASDAQ 18.292 0,60% 21,85% 34,87%
Almanya-DAX 19.255 0,99%  1494%  2484%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.244 0,65% 6,60% 8,07%
Fransa-CAC40 7.560 0,52% 0,22% 25,38% 5.400
- Rusya-RTSI 893 227% -17,56%  -9,52% ' w
QD Brezilya-BOVESPA 129.962 -1,18%  -3,15%  11,33% 400 P Ll A
st "
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G.Kore KOSPI 2.599 0,16% -2,13% 7,88%
X Hindistan-Sensex 81.630 020%  1300%  23,69% === Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 BiST100 9.132 097%  2225%  7,88% 650 10
c BIST100 ($) 267 0,90% 505%  -12,56% Endeks Kapanislari, $
Hes | BIST BANKA 13.207 128%  51,50%  51,79% 550 ‘ 8
(O] BIST BANKA ($) 386 121%  30,19%  22,72% 450 /
BIST SINAI 12.138 063%  525% -12,01% 6
BIST SINAI ($) 355 0,56% -9,55%  -28,71% 350
a4
|
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1] . o
- DoEZEm_tla-_Fal_z - Kapan|§ Gunluk YEB 150 2
8. :BolarlTL 32,2490 . 0.1% 15,8%':
50 (0]
Euro/TL 37,5895 0,3% 15,4%
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- 0, 0,
ER  Dolar/Yen 14914 -01%  57% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.614 0,2% 26,7%
-8 Altin (TL/gram) 2.878,5 0,3%  46,7%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 09.10.2020
E‘ Giimiis ($/ons) 30,5 00% 282% 1250% 1144%
[} Giimiig (TL/gram) 33,6 0,0%  485%  1000%
Q. Grent Petrol (sivaril) 772 08%  01%  coo AL NONR
VIX 20,9 0,0% 67,6% 000t . R 783%
Dolar Endeksi ___ _ _1029 __ 0% 15% \STRONS
[Gosterge Tahvil N AT ) R R —
brr 10911 Tahvil 29,13%  -1,4%  8,9%l 0%
|ABD{0 Tahvil Faizi 4’080/0 ! 00 ’ ool s RS QI RO Y Rig R A ) ‘bu eu Q>
oD WOy fanvi Faizl 405Kk | 02% _ _4.9% R PR PR R R SHPCAIIR PSR S P,
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 322 298.433  375% Endeks Getirileri ($), Baz: 09.10.2020
Déviz Agigi Olan Sirket 251 -889.985 3252" 264%
Biitiin Sirketler 573 591552  275%
225%
TN O o e
175% RN 6
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25%
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PGSUS -20.018 |DOHOL 8.768 MSCI EM 120.0%
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RGYAS -16.773 [ TOASO 8.566 115%
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13 BIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %1,3 iskontolu igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %3,6 primli islem 1
| gormektedir. !
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,7 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant
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P BiSTSinai F/IK, $

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %10,7 iskontolu iglem t
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 8,5x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %19,0 primli iglem t
| gormektedir. |

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,5= = = AltUstBant — = — - Ara Bant
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Periyodik Raporar
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 238 | 198
Tahvil Faizi (2Y) 224 | 1.441
TCMB AOFM 750 | 2.000
TUFE 1.539 | -1.214

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos ve 19 Eylul tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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