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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 239,0

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.776,0

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,9

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 81,9
|BIST-100 F/K Cari 6,76|
|Yabanci Pay1 % 36,5
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.241,01 2,25% 38,62%
BIST-100 (TL) 7.868,02 2,10% 42,82%
BIST-30 ($) 290,71 2,10% -8,57%
BIST-100 ($) 277,55 1,95% -5,81%
BIST-Banka Endeksi 8.063,88 3,15% 60,39%
BIST-Mali Endeksi 8.039,72 2,15% 49,20%
BIST-Sinai Endeksi 12.726,12 2,16% 42,92%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.858 0,2%
TUPRS 5.727 2,4%
BRSAN 2.702 -5,3%
ASTOR 2.620 1,7%
PETKM 2.441 4,3%
ISCTR 2.238 5,0%
YUKSELENLER DUSENLER

MAALT VANGD 10,0%

HATSN MRSHL 9,9%

ISBTR FENER 7.9%

CWENE CMBTN 7,4%

MAKIM VBTYZ 59%

YAPRK BRSAN 5,3%

KGYO NETAS 47%

LINK CEOEM 3.9%

DGATE IHYAY 3,4%

METUR AGHOL 3,3%

TURGG KRGYO | 3,2%

TDGYO ULUFA | 32%

SNICA PEKGY 3,1%

LUKSK TABGD | 2,9%

MARKA USAK | 2,5%

MEKAG LIDFA | 2,5%

ACSEL AKSA | 2,3%

DOBUR INTEM | 2,2%

CUSAN DITAS | 2,1%

SANFM BIKAS | 2,0%

Haftalik Piyasa Takvimi \g%

10:00 Almanya Sanayi Uretimi

13:00 EuroBélgesi  Uretici Fiyat Endeksi
14:00 OECD Tiiketici Fiyat Endeksi
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi($)
17:30  Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi(TL)
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem gunine %1,13 artisla baslayan ve seans icinde alicili seyrini surdiren
BIST100 Endeksi, %2,10 kazangla 7.868,02 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%3,15 ve Sinai Endeks %2,16 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 205 baz puan artarak %39,65 ve 10 yillik tahvil faizi 16 baz puan artarak %28,60
seviyesinden iglem gérdu. Dolar/TL, 28,25-28,52 ve Euro/TL 30,28-30,72 araliginda hareket
etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 367,1 oldu.

TCMB, Ekim ayina iligkin fiyat gelismeleri degerlendirmesinde yillik enflasyonun, gida ve
temel mal gruplarinda geriledigini, hizmet ve enerjide artis kaydettigini belirtirken, ener;ji
grubunda, akaryakit fiyatlarindaki disuse karsin, diger enerji emtia fiyatlarindaki gérinimun
gecikmeli etkileriyle artis kaydedildigini ifade etti. Dodalgazda tlketimin bedelsiz kullanim
sininnin (ilk 25 metreklp) bir miktar Gzerine c¢ikmasiyla, bu kanaldan aylik tlketici
enflasyonuna 0,22 puanlk etki geldigini vurgulayan TCMB, Kasim ve Aralik aylarinda
tiketimdeki artisa bagl olarak, dogalgaz kaleminden gelen etkinin ylkselecegini 6ngordi.

Ticaret Bakanligi'nin 6ncii verilerine gore, Ekim ayinda ihracat yillik %7,4 artisla 22,9 milyar
dolar ve ithalat %1,3 artigla 29,6 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylece Ekim ayinda dig
ticaret acigr %15 azalarak 6,7 milyar dolara geriledi. Ocak-Ekim déneminde ise dis ticaret
aci1§1 94 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani %77,3 oldu.

ABD Borsalari gunu pozitif tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,10 artigla 34.096
puana, S&P500 Endeksi, %0,18 artarak 4.366 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,30 kazangla
13.519 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise gunu Ingiltere hari¢ dusisle kapatti.

Almanya’da fabrika siparigleri, Eylul ayinda aylik % 0,2 artarken, yillik bazda %4,3 azaldi.
Beklenti aylik %1,5 ve yillik %3 disus olmasi yonundeydi. Almanya’da hizmet sektori
satinalma yoneticileri endeksi (PMI), Ekim ayinda 48,2 olurken, imalat ve hizmet sektorlerini
kapsayan bilesik PMI ise 45 olarak gergeklesti. Euro Bélgesi'nde hizmet sektori PMI, 47,8 ve
bilesik PMI 46,5 degerini ald!.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, fiyat baskilarinin azaldigina dair pozitif sinyaller
gelmesine ragmen enflasyona kargi zafer ilan etmek igin gok erken oldugunu belirtirken, “Faiz
konusunda iyi bir yerde oldugumuzu sdylemeye hazir degilim" dedi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalarinda, karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,24 ekside. Dolar/TL 28,47 ve Euro/TL 30,51 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi
105,4 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0705 sinirinda. Brent tipi petrol 84,7
dolardan, altinin onsu 1.973 dolardan ve grami ise 1.805,7 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde hazine nakit dengesi, yurt diginda ise Almanya’da sanayi Uretimi, Euro
Bolgesi’'nde uretici fiyat endeksi ve ABD’de dis ticaret dengesi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ekim ayinda %3,43 artan TUFE’nin Ekim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Kasim ayinda %3,92, 2023 yili sonunda %68,01 ve 12 ay sonrasinda %45,28 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 30,05, 12 ay sonrasinda ise
38,64 olmasi 6ngoritlmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 45,9 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 35,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylUmesinin 2023 ve 2024’te
siraslyla %4,1 ve %3,4 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%33,68, 3 ay sonrasinda %37,27 ve 12 ay sonrasinda ise %37,00 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

7-14 Kasim 2023 dénemi igin teknik takip listemizde PETKM, TAVHL, ARCLK, KARSN ve
CIMSA yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

7-14 Kasim 2023

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanig Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
PETKM 20,30 20,08 19,89 20,70 21,20 19,89
TAVHL 117,00 116,00 115,00 118,60 120,10 114,60
ARCLK 142,50 141,30 139,60 144,00 146,20 139,60
KARSN 10,03 9,90 9,83 10,31 10,60 9,83
CIMSA 35,18 34,80 34,50 35,60 36,10 34,48



https://www.bmd.com.tr/application/files/4316/9901/3637/Piyasa_Takvimi_6-10_Kasim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5716/9925/3867/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/9925/5476/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.11.2023.pdf
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %10,0 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %23,1 iskontolu islem
| gormektedir. !

Periyodik Raporiar
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F/K’sina gore %19,6 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %56,1 primli iglem t
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal A

Guinliik Biilten

(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim

= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla 170%

8. %15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 160%

© haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%

o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,

= 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%

'8 baz puan artirarak %19'a yiikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%

.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100%

(7] yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 90%

o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine cekti. TCMB, 2022 yilinin RS SR STS,  N A S S N
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 A A A AT A\ A A A A AT A A
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 TL . —RUS. RUB G.AF. RAND —BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve — HIN. RUPI MEK. PESO — MAL.RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Bizim Menkul Degerler A.$
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve PP
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Aragtirma Bolimi
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken, http://www.bmd.com.tr/
22 Aralik'taki 2022 yilinin son toplantisinda politika arastirma@bmd.com.tr
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk Onemli Uyan
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplant|s|nda 50 danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile

Haziran'da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz BMD’nin giivenilir oldugunu diisiindiigii yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500 hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi velveya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
baz puan ve 26 Ekim tarihli toplantisinda 500 baz sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket ici ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
puan artirarak %35,00 seviyesine gikardi. musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler

dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya dier iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayilanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki gorius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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