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Bizim Gunluk 18 Ekim 2022 Sall

mHacim (milyar TL), Sag Eksen m BiST100 100 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
r 90 Diin Ne Oldu...

| 38 Borsa istanbul haftanin ilk islem giinine hizli yilkselisle basladi. Agiklanacak bilangolar
oncesi, bankacilik endeksi %10'a yakin yukseldi. BIST 100 endeksi, goérdugu en yuksek
[ ee seviye rekorunu 3.854 puana tasirken %6,08 artis ile 3.847,62 puandan gunu tamamladi.
[ 50 Bankacillk Endeksi %9,91 ve Sinai Endeks %3,30 deger kazandi. Borsada bilango
c 40 beklentileriyle hisse bazinda hareketlerin 6n planda olmay: sirdirmesi bekleniyor. Turkiye 2
(7] - 30 yillik tahvil faizi 12 baz puan azalarak %15,91 ve 10 yillik tahvil faizi 30 baz puan azalarak
= 20 %13,12 seviyesinden gini tamamladi. Gine 18,57 seviyesinde baslayan Dolar/TL, giin
=] L 10 icinde 18,62 sinirini asarken, Euro/TL 18,05-18,30 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar
11} 10Eki 11Eki 12Eki 13Eki 14Eki 17 Eki bazli 5 yil vadeli CDS orani 760,2 seviyesinden iglem gordu.
é BIST Verileri Eylll ayinda butce 78,6 milyar TL ile 2022'nin en ylUksek aylik agidini verdi. Faiz digi denge
.= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 163,8 ise 45,5 milyar TL agik kaydetti. Ayni ddnemde faiz harcamalari 33 milyar TL'yi asti.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.040,2 Turkiye’de kisa vadeli d_lg bor¢ stoku Agustos sonu itibariyla, 2021 yil sonuna gére %13,6
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 5.1 oraninda artigla 138,1 milyar dolar olarak gergeklesti.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 94,1 TCMB’nin ilgili tebligine gore Donlisim orani yerine 2023 yili basindan itibaren Tirk lirasi
a Is\sT-100 K Cari 7_1;; mevduatin toplam mevduat igindeki payini esas alan hedeflere gére menkul kiymet tesisi
uygulamasina gegcilerek, menkul kiymet tesisine yonelik hesaplanan yukumlulik tutari igin
= Ll 3174 mygnkul kiymet ?esis orani %3'ten %g'e cikarildi. ! ’
8' Endeksler EEEEE Giinltk Y88 ABD’de aciklanan banka 3. geyrek bilangolarinin finansal sonuglarinin beklenenden iyi
g IR 4218,54 6,73%  108,32% gelmesinin ardindan Dow Jones Endeksi, %1,86 artis ile 30.185 puana, S&P500 Endeksi
BIST-100 (TL) 3.847,62 6,08% 10712% %265 artigla 3.677 puana, Nasdaq Endeksi %3,43 artisla 10.675 puana yiikseldi. Avrupa
.'! BIST-30 ($) 227,30 6,76% 45,66% Borsalari da glini pozitif yonli seyirle kapatti.
-8 BIST-100 (§) 207,31 6.12% 44,83% ingiltere'nin yeni Maliye Bakani Jeremy Hunt, gelir vergisini azaltma planinin siiresiz olarak
_E BIST-Banka Endeksi 3.778,42 991%  136,78% kaldirilacagini belirtti. ingiltere Merkez Bankasi, bir normallesme adimi olarak kurumsal tahvil
) BIST-Mali Endeksi 3.762,67 7,04%  114,51% satiglarina gelecek hafta yeniden baslamayi planladigini duyurdu.
o BIST-Sinai Endeksi 6.023,00 3,30% 76,93% Bugiin Ne Bekliyoruz...
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Guinlik Yeni gune baglarken Asya Borsalarinda yukari yonlU bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
THYAG 8.997 94%  endeksi %1,75 artida. Dolar/TL 18,57, Euro/TL 18,32 seviyelerinden iglem gdriiyor. Dolar
PETKM 5.346 25%  endeksi 111,79 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9854 sinirinda. Brent tipi petrol
ASELS 4.349 5,0% 92,21 dolardan, altinin onsu 1.655,3 dolardan ve grami ise 989,4 liradan alici buluyor.
EKGYO 4.216 6,4%
SISE 3.887 6,6% Bugiin yurt iginde Konut Fiyat Endeksi verisi, yurt diginda ABD'de Sanayi Uretimi ve Net
TUPRS 3.650 9,4% Sermaye Girisi/Cikisi verileri takip edilecek.
YUKSELENLER DUSENLER
FENTA 7| ISATR 0.4% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
AZTEK [N ATSYH Eile 7,14x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %9,4 iskontolu.
AKBNK [CZN|  AGYO Sl Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
WL SN | KIMMR Sk son dénemde dnemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
CeEND BRKO 2.6% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
SAeL s B 2.% en diisiik seviyelerini de gordii. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki dénem igin
VKING k) SEKFK e belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asag! yonli riskleri artirabilir.
YEOTK 10,0% ESCOM 5,0% .
YKBNK KGYO 4,5% Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
GLYHO 10,0% DOKTA |  38% gore; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yih sonunda %67,78 ve 12 ay
HALKB 10,0% BRMEN | 3,7% sonrasinda %37,34 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda
SMRTG 10,0% GSRAY | 3,6% 19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
IPEKE 10.0% MEGAP |  3,6% 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
GARAN 10.0% IDEAS | 3,5% buylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
ISCTR 10.0% ALMAD | 3,3% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda
GESAN BERA |13.2% ise %15,53 olmas! beklenmektedir.
MAKIM RODRG | 3,1%
U= EKIZ S Teknik Takip Listesi
e BRERS 18-25 Ekim 2022 dénemi icin teknik takip listemizde TOASO, KRDMD, OYAKC, TKFEN,
DOHOL ACSEL ENJSA, ve TTKOM yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Haftalik Piyasa Takvimi e%

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 18-25 Ekim 2022

14:30  Turkiye Konut Fiyat Endeksi Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
16:15 ABD Sanayi Uretimi

23:00 ABD Net Sermaye Girisi/Cikisi($) TOASO 98,45 97,70 96,60 99,70 101,80 96,50

KRDMD 12,69 12,57 12,44 12,92 13,16 12,43

OYAKC 15,07 14,94 14,77 15,27 15,50 14,77

BiST Veri Bankasi & A TKFEN 31,40 31,00 30,78 31,90 32,40 30,78

ENJSA 19,11 18,96 18,72 19,40 19,80 18,72

Sirket Karlari \ TTKOM 12,23 12,10 11,98 12,44 12,70 11,98

Strateji Raporu



https://www.dunya.com/finans/borsa
https://m.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri
https://www.bmd.com.tr/application/files/5916/6573/8452/Piyasa_Takvimi_17-21_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5816/6538/2151/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.10.2022.pdf
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6.400 150
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Gin . Endeks Kapaniglari, TL 105
ABD-DJ IND. 30186  19% -16,9% -14,5%
ABD-S&P 500 3678  27% -228% -17,7% 400 100
ABD-NASDAQ 10676  34% -31,8% -28,3% 75
Almanya-DAX 12,649  1,7% -20,4% -18,9% 50
ingiltere-FTSE 100 6.920 09% -63% -4,3% e
5 Fransa-CAC40 6.041  18% -156%  02%
- Rusya-RTSI 1.028  3,8% -356% -45,7% N N 0
g Brezilya-BOVESPA 113624  14%  84% -0,9% oc;z»" & oc;o" /&s" oc;z," /\e@" ocp" /\0@" ooo"' ,\a“{» IEAGIP
- 0, - 0, - 0,
N Jfflponya NIKKI.EI 225 27.186 1,5% 5.6% 6,5% mmmm Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3.090  02% -151% -13,5% - .
= G.Kore KOSPI 2242 10% -247% -256% Endeks Kapanislari, $
I
e Hindistan-Sensex 59.081 1,2% 1,4%  -3,6% 550
(0] BiST100 3.848  61% 107,1% 173,0% 450 g
BIST100 ($) 207 61% 448% 345%
BIST BANKA 3778  9,9% 136,8% 210,8% 350 4
‘ti BIST BANKA ($) 204 99% 656% 531% 250 il \
- BIST SINAI 6.023  33% 76,9% 139,3% 150 el 2
8. BIST SINAI ($) 325 33% 237% 17,9%
50 0
© s o L < < 2 o > 2 D S 5 » v
o I%O#Z/'?E Ifn_tla-_FEE___:IL%a g%;;i ~Sunlik _ —YEB'| o & F & F T T & T E
| 0, 0,
= | otar : Ll 40*1/"| m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,3256 02%  21,3%
-8 lEuro/Dolar 0,9858 0,2% -13,4%| 600% Endeks Getirileri, TL Baz: 18.10.2018
E‘ Dolar/Yen 14883 -0,1%  29.3%  500% 488%
(] Altin ($/ons) 1.659 06%  -93%  400% 3,95%
o Altin (TL/gram) 990,7 04%  27,0% 5000, ‘
Giimiig ($/ons) 18,9 L1% -19.0% oo, 821%
Giimiig (TL/gram) 11,3 0,9%  13,6% 1009
DU~ Y .=y W - TN e o WP Y
Brent Petrol ($/varil) 92,3 0,7%  18,5% ’
0%
VIX ; 314 0.0% _ 82,2% PG AT L S R N U S, AR AR A, SR, LA L, L g
DolarEndeisl __ WAL Al 172 8 P S S P S P S S
K - =
Gosterge Tahvil 15,91% 25,0%  -29,9% XU100 XUSIN XBANK
Irr 10y1l Tahvil 1312%  22%  -46,1%l
IABD 10y Tahvil Faizi 397%  -129% 16220 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 17.10.2018
—— = = 200%
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 1757 149%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.782  150% o1
Déviz Agigi Olan Sirket 181 -287.006  125%
100% :
e _ b7
Butiin Sirketler a77 133.224 2506 o
50%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar OGS S A S, S, S ST A AT A A, AN A, AR A
THYAO -94.155 |GARAN 21.378 S o L F P F S P S S
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.805 JISKUR 11.667 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
FROTO -14.997 |ISCTR 11.667 140%
SASA -13.086 | ENKAI 8.379
130%
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641 120% 127.2%
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839 110%
AKENR -6.885 |SAHOL 5.799 100%
ULKER -5.681 |[KCHOL 4.689 90%
KRDMD -4.780 |SISE 4.275 80% MSCI TR
Z_)ggf MSCI EM
Arastirma Model Portfoy Tablosu ’ 67,5%
da y _ RN SN GRS G SR SR G S
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. R R L ® TR R R ® ®
AYGAZ 53,60 12,68 -76,3%
BIMAS 138,00 149,75 8,5% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 65,90 16,38 -75,1% e R L L C b L e bt
EREGL 30,36 38,59 27,1% 700
PETKM 14,22 12,86 9,6% 209
TCELL 25,00 13,16 -47,4% ‘3188
FROTO 359,00 505,08 40,7% %88 ______________________________________________________
TRGYO 10’32 4’01 -61'1% Q':: VNV QNV V'i) Q'io V'? Q.io V.i\ Q’i\ V'ib Q.;b V.g’ Q's, V:\? Qq? V‘{: Qf\? V:{y
TUPRS 365,50 125,85 65,6% S e T T T T T e T T STl TT s

Kaynak: BMD Arastirma
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %9,4 iskontolu igslem gérmektedir.
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| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - - TUFE Tahvil Faizi (10Y)
________________ Yilnk 90
________________ 590] -8
-570 Rk prmr e 80
Tahvil Faizi (10Y) e84 RS ; g
Tahvil Faizi (2Y) -287 T o
TCMB AOFM -600 pom ! 60

=2 TUFE 6.387 .
Q Kaynak: Finnet T ! 55
_:|'_' R 50
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam | 23
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini fmimea a5
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 ! 30
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki —— 20
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100 ve 22 Eylll tarihli toplantisinda 100
baz puan indirim yaparak politika faizini %12
seviyesine cekti.

- %10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal N

(1] goreve geldikten sonra vyapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . .. . . .

.§. %‘1’5,00,6 yUKse|ti|irkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri

© haft.allk. repo faizj .200 baz puan artisla %17 200%

o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,

4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%

'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik o

(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N a, 9, 9 9 9, 9, 9 9 , 9
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 %59()’ ‘bf\'\(} %Q@ ,3;\(} '3)’,1:'1' '3)’.5{'1/ \%.Vr'l/ \Qj;‘b \%,@q’ '3)’.\?/ '33{']/ \%‘?-’{'L %@(‘L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 N ’}L N RUS. RUB GAFE RAND BREZ F:EAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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