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Bizim Menkul Degerler A.S.

60,00 TL — ENDEKSIN UZERINDE GETIRI

Sirket paylari cazip hale geldi...

P Hisse Verileri (TL) 7.11.16
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“q__) Ort. Gun. Islem Hacmi (mn) 49,11
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= 9 ay sonunda elde ettigi FAVOK 747,6 Milyon TL olarak Relatif Getiri 0,4% -13,1% -9,6%
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-% v' Sirketin elde ettigi Net Kar 2015 yilinin Uglincl geyreginde 168,9 Diger: Abdulrah
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BIMAS

Ozet Mali Veriler

Net Satiglar 4.447,6 4535,6 4.810,8 4.971,2 5.056,0 12.892,9 14.838,0 15,1% 13,7%
Brut Kar 731,6 740,5 796,6 817,9 867,8 2.075,9 2.482,3 19,6% 18,6%
FAVOK 234,5 236,9 243,9 237,0 266,8 649,3 747,6 15,1% 13,7%
Net Kar 168,9 141,1 162,0 143,9 1718 442,0 4777 8,1% 1,7%
bzkaynak 1.434,8 1.670,4 1.815,3 1.636,9 1.783,4 1.434,8 1.783,4 24,3% 24,3%
Aktif 3.902,2 4.167,8 4.384,7 4.749,7 4.833,0 3.902,2 4.833,0 23,9% 23,9%
Net Borg -634,2 -557,8 -742,7 -502,4 -700,7 -634,2 -700,7 10,5% 10,5%
Rasyolar
Brit Marj 16,4% 16,3% 16,6% 16,5% 17,2% 16,1% 16,7% 0,6% 0,7%
FAVOK Marji 5,3% 5,2% 5,1% 4,8% 5,3% 5,0% 5,0% 0,0% 0,0%
Net Kar Marji 3,8% 3,1% 3,4% 2,9% 3,4% 3,4% 3,2% -0,2% -0,4%
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BIMAS

Likidite Rasyolari 2016/09 2015/12 2015/09 Referans
Cari Oran 0,87 0,90 0,94 1,0-1,5
Likidite Orani 0,48 0,49 0,53 0,8-1,0
Alacak Giin Siiresi (Giin) 11 11 11 Sektor
Stok Giin Siiresi (Giin) 26 24 26 Sektor
Ticari Borg Giin Siiresi (Giin) 56 53 55 Sektor
Etkinlik Siiresi (Giin) -20 -17 -18 Sektor
isletme Sermayesi/Net Satiglar -4,0% -3,5% -3,8% Sektor
Borgluluk Oranlari 2016/09 2015/12 2015/09 Referans
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 63,1% 59,9% 63,2% Sektor
Kisa Vad. Fin. Borg/Ozkaynak 1,3% 1,2% 3,3% <100%
FAVOK/Finansal Giderler 281,7 -29,0 -18,2 >3
Net Borg/FAVOK 0,0 0,0 0,0 <4
Net Borg/Ozkaynak 0,0 0,0 0,0 Sektor
Net Borg/Piyasa Degeri 0,0 0,0 0,0 Sektor
Kisa Vad. Yab. Borg¢/Pasif 61,1% 57,6% 61,5% Sektor
Uzun.Vad.Yab.Borg¢/Pasif 2,0% 2,4% 1,7% Sektor
(")zkaynaklPasif 36,9% 40,1% 36,8% Sektor
Toplam Borglarl(")zkaynaklar 171,0% 149,5% 172,0% Sektor
Finansal Borglar/Toplam Borglar 0,8% 0,8% 1,9% Sektor
Karhlik Oranlari (Yilliklandiriimis) 2016/09 2015/12 2015/09 Referans
Briit Marj 16,6% 16,2% 15,9% Sektor
Esas Faliyet Marji 4,0% 4,0% 3,7% Sektor
FAVOK Mariji 5,0% 5,0% 4,7% Sektor
Net Kar Marji 3,2% 3,3% 3,2% Sektor
>Tahvil
Ozkaynak Karlilig 34,7% 34,9% 36,6% Getirisi
Aktif Karhilik 12,8% 14,0% 13,4% Sektor
Faiz Gid./Net Satis 0,0% -0,2% -0,3% <%3
Faaliyet Gideri 12,7% 12,2% 12,1% Sektor
Karhlik Oranlari (Geyreklik) 2016/09 2015/06 Referans
Briit Marj 17,2% 16,4% Sektor
FAVOK Marij 5,2% 5,2% Sektor
Net Kar Marji 3,4% 3,8% Sektor
Satis Biiyiimesi 13,7% Sektor
FAVOK Biiyiimesi 14,7% Sektér
Briit Kar Biiyiimesi 18,6% Sektor
Yatirim Rasyolari 2016/09 2015/12 2015/09 Referans
EVA-mTL 451.293.380 404.528.230 384.238.460 >0
ROIC (Yatirimin Getirisi) 49,1% 47,4% 58,6% >AOSM
CRR 6,4% 6,8% 5,1% Sektor




BIMAS

Endekse Gore Getiri Tanimlamalari

Endeksin Uzerinde Getiri Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* endeksinin getirisinin (izerinde olmasi beklenmektedir.
Endekse Paralel Getiri Hisse senedinin 6niimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* endeksinin getirisine yakin olmasi beklenmektedir.
Endeksin Altinda Getiri Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.

*BIST100 igin éniimizdeki 12 aylik getiri beklentimiz mevcut finansal kogullarda %14 seviyesindedir.

Mustafa Kegeli
mustafa.keceli@bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Boliimii
Email : arastirma@bizimmenkul.com.tr
Telefon : 0216-547-13-00

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD’nin guivenilir oldugunu
diistindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi
konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin yayinlandidi tarih
itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boluml daha 6nce hazirladi§i ya da daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérus
ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu
raporu hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini iceriyor ya da farkl varsayimlarda bulunuyor
olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goérislerle ¢elisen diger BMD Arastirma Bolima raporlarini okuyucunun
dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir
ve/veya raporun yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu galisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina dagitilmak izere hazirlanmamistir ve
BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm
tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimuU‘nun izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve gerekli yatirnm
profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimia gerekli oldugunu disindiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini
glncellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin
veya finansal yatirrm enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol edilen
herhangi bir sirket tarafindan goénderilmis bir teklif ya da &éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir
enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu ¢alismaya degil, arz edilen yatirnm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis
izahname ve sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goériis ve tavsiyelere uyulmasi
sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.
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