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FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Bizim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Bizim Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik
2015 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya
zarar tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit akig
tablosu ile dnemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki
konsolide finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarima (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitilmistiir.
Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli
yanlislik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, konsolide finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin
bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, konsolide finansal tablolar, Bizim Menkul Degerler A.S.’nin ve bagl ortakliginin 31 Aralik
2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akislarini1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢cege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Grup’un 1 Ocak —
31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 25 Mart 2016
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

- liskili taraflardan ticari alacaklar

- [ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

- liskili taraflardan alacaklar

- Diger donen varliklar

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varlig:

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslar 31 Arahik 2015 31 Arahk 2014

78.018.872 96.392.844

6 48.358.081 69.609.986

7 20.389.214 14.357.595

10 7.892.441 11.190.117

33 12.400 32.702

7.880.041 11.157.415

11 - 48.864

22 186.022 109.699

31 163.913 18.347

22 1.029.201 1.058.236

33 682.000 685.608

347.201 372.628

1.546.859 973.566

7 186.711 186.711

11 369.049 368.374

15 318.109 177.267

16 354.454 233.844
31 309.016 -

9.520 7.370

79.565.731 97.366.410
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
-Mliskili taraflara ticari borclar
-Iliskili taraflara olmayan ticari borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar
Ertelenmis Gelirler
Diger Borglar

Kisa Vadeli Karsiliklar
-Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa

vadeli karsiliklar
-Diger Kargiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar
-Caliganlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler
-Deger Artis Fonlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

-Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazang/Kayiplari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Karlari
Donem Kari

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.

Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
Referanslar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
46.666.073 69.622.422
10 45.009.224 68.705.854
33 2.396.214 153.439
42.613.010 68.552.415
21 254.326 229.515
11 34.240 35.274
11 677.724 264.863
423.864 112.529
21 160.964 112.529
21 262.900 -
22 266.695 274.387
512.812 235.531
21 512.812 203.289
31 - 32.242
32.386.846 27.508.457
23 25.000.000 20.275.000
(1.752) 9.534
23 (1.752) 9.534
(190.612) (1.633)
(190.612) (1.633)
23 1.028.203 862.116
6.197.353 3.387.828
353.654 2.975.612
79.565.731 97.366.410
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK-31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)
BRUT KAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

VERGI ONCESI KAR
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- D6nem vergi gideri

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

NET DONEM KARI

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar: 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
24 895.532.137 519.264.259
24 (887.690.597) (511.829.189)
7.841.540 7.435.070

25/26 (1.272.732) (1.105.836)
25/26 (10.153.145) (9.047.329)
27 594.075 319.765
27 (3.698) (1.257)
(2.993.960) (2.448.878)

28 5.047.367 6.170.385
29 (1.483.628) (62.821)
569.779 3.707.977

(216.125) (732.365)

31 (507.316) (705.503)
31 291.191 (26.862)
353.654 2.975.612
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK-31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Refernaslari L Ocak- L Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
NET DONEM KARI 353.654 2.975.612
Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacaklar
Tanmlanms fayda planlart yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplar 22 (236.224) (20.684)
Diger kapsamlt gelire iliskin vergiler 31 47.245 4137
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirlacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglar (14.108) 32.763
Diger kapsamlt gelire iligkin vergiler 31 2.822 (6.553)
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (200.265) 9.663
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 153.389 2.985.275

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK-31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda

Yeniden Yeniden
Simiflandirilmayacak Simiflandirilacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Kapsamh Gelirler veya
Giderler Giderler
Sermaye  Yeniden degerleme ve Kardan ayrilan
Odenmis diizeltme ol¢iim kazang / Deger artis kisitlanms Gegmis yillar Net donem
Dipnotlar sermaye farklar kayiplari fonlar1 yedekler karlari kar1 Toplam
Onceki Dénem
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla bakiyeler 20.275.000 - 14.914 (16.676) 734.841 585.395 2.929.708 24.523.182
Toplam kapsaml gelir
Net donem kart - - - - - - 2.975.612 2.975.612
Diger kapsamli (giderler) / gelirler - - (16.547) 26.210 - - - 9.663
Kapsamh gelir toplam - - (16.547) 26.210 - - 2.975.612 2.985.275
Transferler - - - - 127.275 2.802.433 (2.929.708) -
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bakiyeler 20.275.000 - (1.633) 9.534 862.116 3.387.828 2.975.612 27.508.457
Cari Donem
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla bakiyeler 20.275.000 - (1.633) 9.534 862.116 3.387.828 2.975.612 27.508.457
Sermaye arttirimi 23 4.725.000 - - - - - - 4.725.000
Toplam kapsaml gelir
Net dénem kart - - - - - - 353.654 353.654
Diger kapsamli (giderler) - - (188.979) (11.286) - - - (200.265)
Kapsam gelir toplanm 25.000.000 - (190.612) (1.752) 862.116 3.387.828 3.329.266 32.386.846
Transferler - - - - 166.087 2.809.525 (2.975.612) -
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 - (190.612) (1.752) 1.028.203 6.197.353 353.654 32.386.846

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK-31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslar: 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. Isletme Faalivetlerden Elde Edilen
Nakit Akislari
Donem kari 353.654 2.975.612
Donem Net Kar1 Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar ile ilgili diizeltmeler 15-16 195.012 363.838
Kidem tazminati ve izin karsiligy gideri ile ilgili diizeltmeler 21 230.891 71.170
Vergi Gideri ile ilgili diizeltmeler 31 216.125 732.365
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler 28 (265.616) (34.576)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 28 (3.594.575) (5.185.078)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 29 54.023 62.821
I\Iflklt ve nakde esdeger varliklar iizerindeki gerceklesmemis kur farki ile ilgili 6 5 557 (135.339)
diizeltmeler
Finansal yatirimlar deger artis/azalislar ile ilgili diizeltmeler 29 1.429.605 (463.144)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1.375.324) (1.612.331)
Miisteri varliklarindaki degisim 20.493.160 (6.687.876)
Ticari alacaklardaki degisim 3.297.676 (2.085.939)
Diger alacaklardaki degisim 48.189 201.592
Diger varliklardaki degisim (49.438) (94.902)
Ticari borglardaki degisim (23.696.630) 11.059.171
Diger borglardaki degisim 412.861 180.916
Diger yiikiimliilikteki degisim 278.985 121.860
Odenen kidem tazminati 21 (109.157) (102.858)
Alinan temettiiler 28 265.616 34.576
Odenen faizler 29 (54.023) (62.821)
Odenen vergiler 31 (671.229) (703.087)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (1.159.314) 248.301
B. Yatirim Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Finansal yatirimlardaki artis / (azalig) (7.456.985) 1.151.474
Alnan faizler 3.607.137 5.177.646
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlik yatirimlar: 15-16 (456.464) (143.639)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan / (kullanilan) net nakit (4.306.313) 6.185.481
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Sermaye arttirimi 23 4.725.000 -
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden dnce nakit ve nakit benzerlerindeki (740.626) 6.433.782
net azalig/artis (A+B+C)
D. Y?bancl para cevirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki (5.557) 135.339
etkisi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (746.183) 6.569 121
(A+B+C+D)
E. Déonem Bas1 Nakit be Nakit Benzerleri 6 10.912.218 4.343.097
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 6 10.166.035 10.912.218

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bizim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup genel
miidiirliigi Inénii Caddesi Kanarya Sokak, No: 25 Yenisahra/Atasehir Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket, 31 Temmuz 1990 tarihinde “Murad Kuran Menkul Degerler Ticaret Anonim
Sirketi” ad1 altinda kurulmus olup; 16 Aralik 2002 tarihinde unvan degisikligine gitmistir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ¢ercevede, Sirket miisterilerine, daha
once ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarmin alim satimna aracilik, sermaye piyasasi
araclarinin halka arzina aracilik, kurumsal finansman islemleri, kredili menkul kiymet iglemleri ve
saklama hizmetleri sunmaktadir.

Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar gergevesinde menkul kiymetler ve menkul
kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali
yiikiimliiliiklerini igeren belgeler lizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) yetki
belgeleri agsagidaki gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
Genis Yetkili Aract Kurum Yetki Belgesi 8 Aralik 2015

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Pay oram (%) Pay tutar1  Pay oram (%) Pay tutan
Boydak Holding A.S. 95,00 23.750.000 95,00 19.261.250
Bekir Boydak 1,00 250.000 1,00 202.750
Mahmut Sami Boydak 1,00 250.000 1,00 202.750
Yusuf Boydak 1,00 250.000 1,00 202.750
Haci Boydak 0,50 125.000 0,50 101.375
Memduh Boydak 0,50 125.000 0,50 101.375
Stikrii Boydak 0,50 125.000 0,50 101.375
Mehmet Konuk 0,50 125.000 0,50 101.375
Toplam 100,00 25.000.000 100,00 20.275.000

Sirket’in ana ortag1 ve kontrolii elinde bulunduran taraf Boydak Holding A.S dir.

Sirket’in bagl ortakliginin detayi asagida verilmektedir.

Bizim Portfoy Yonetimi A.S.

Bizim Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Bizim Portfoy”), Tiirkiye’de faaliyet gdstermekte olup genel
miidiirliigii Indnii Caddesi Kanarya Sokak, No: 25 Yenisahra/Atagehir Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Bizim Portfoy, 20 Mart 2015 tarihinde kurulmustur.

Bizim Portfdy, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle
portfdy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasast aracglarmdan olusan portfdy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Bizim Portfoy, portfoy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin,
yatirim ortakliklarmimn ve gercek veya tiizel kisilerin portfoylerini yonetmektedir.

Bizim Portfoy, Sermaye Piyasast Kurulu'nun III-55.1 sayii “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli bagvurularim
yapmis ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde, portfoy yoneticiligi faaliyetine iligkin
yetki belgesini 17 Nisan 2015 tarihinde almugtir.
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.1

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bizim Portfoy Yonetimi A.S. (devami)

Bizim Portfoy’iin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, sahip oldugu yetki belgeleri asagidaki gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 26 Mayis 2015

Ekteki konsolide finansal tablolarda Sirket ve bagli ortakligi Bizim Portfoy’iin konsolide finansal
tablolar1 sunulmakta olup; Sirket ve bagl ortakligi bu raporda hep birlikte “Grup” olarak anilmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Grup’un ¢alisan sayis1 56 kigidir (31 Aralik 2014: 58 kisi).

Odenecek Temettii

Bu rapor tarihi itibariyla, Grup yonetimi tarafindan kar dagitimmna iliskin olarak herhangi bir karar
almmamstir. Temettii, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 25 Mart 2015 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma {liskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyani

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.



BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.
2.1

2.2

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
yayimlanmis olan 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriuldigiinde yeniden smiflandirilir ve
o6nemli farkliliklar agiklanir. Cari donemde bu kapsamda yapilan smiflama bulunmamaktadir (31
Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari yil igcinde muhasebe politikalarinda
onemli bir degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.



BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Konsolide Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2015 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*

2010-2012 Dénemine iligkin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 ¢

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 !

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap doénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik ¢alisanlarin veya ti¢iincii kisilerin yaptig1 katkilarin hizmete bagli olmalar1 durumunda hizmet
donemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarimin hizmet yilindan bagimsiz
olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalis
seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarini degistirirken ‘performans kosulu’ ve
‘hizmet kosulu’ tanimlarim getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergege uygun degeriyle o6lgiiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet boliimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan
yapilan degerlendirmelerin aciklanmasini zorunlu kilar ve boliim varliklar1 toplaminin isletme varliklar
toplami ile mutabakatinin ancak boliim varliklarinin raporlanmasi durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve
borglarin iskonto edilmeden 6lgiilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme iglemine tabi
tutuldugunda, varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gore diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda
bu yoneticilere 6denmis veya ddenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine agiklik getirir.

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler sirasiyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39 standartlarinin da
ilgili yerlerinde degisikliklere yol agnustir.



BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devam)

b) 2015 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlasmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlagma olusumunun
muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsam diginda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52°nci paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amagl gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul olarak siniflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye agiklik getirir.

C) Heniiz vyiirlirliige girmemis standartlar ile mevcut &nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamanmustir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Actklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylan Icin  Uygulanabilir Olan
Yontemlerin A¢iklanmasi *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36

ve TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri ®

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilari

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
(Degisiklikler) Uygulanmast ?
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari ®

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

€) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin simiflandirilmasi ve oOl¢timii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
simiflandirilmasi ve 6lglimii ve kayitlardan gikarilmast ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Icin Uygulanabilir Olan Yéontemlerin
Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen
gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasmimn uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene
kadar hukuken gegerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varhgmn gelir 6l¢timii olarak ifade
edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin
birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar icin bir
varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin
uygun olmadigi gorlisiini de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda
tiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen distislerin bir varlig, teknolojik ya da
ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik
faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler

Bu standart, ‘tagiyict bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar simiflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore oOlglilmesine imkan
saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tastyic bitki’
tarmmsal {irtinlerin {iretimi veya temini i¢in kullanilan, bir ddnemden fazla iiriin vermesi beklenen ve 6nemsiz
kalint1 satislar1 disinda tarimsal iiriin olarak satilma olasiligmin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak
tanimlanmustir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen {irtinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda
oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarimin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devam)

€) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykirt olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardimnin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agnustir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk fyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin
kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarim sunmalarina iliskin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Tyilestirmeler
TFRS 5: Satig amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
simiflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan

olarak siniflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave aciklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sdzlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadig1 ve ara dénem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda bagska bir boliimde’ ag¢iklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardmnm da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
acmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devamm)

€) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi secenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimct ile Istirak veya Is Ortakligr Arasindaki Varlik Satislart
veya Ayni Sermaye Katkilar:

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglari veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi agikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara
asagidaki sekilde aciklik getirir:

e  Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin
tiim bagl ortakliklarimi ger¢ege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim isletmesinin
bagli ortakligi olan ana sirket icin gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagh ortakligin yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu bagl ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir istirakin ya da is ortakhigimin 6zkaynak yontemine goére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
igletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakligindaki paylari
icin uyguladig1 gercege uygun deger 6l¢limiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tiim istiraklerini ger¢ege uygun degerden dlcen bir yatirim igletmesi, yatirim isletmelerine iliskin olarak
TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalar1 sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarmca Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarim ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarmi® hem TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem
finansal tablolarinda o6nceki doénemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmugstir.

So6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi:

Grup, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satig aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise temettii
almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tiim faiz tasiyan araglara iligkin faiz gelirleri ilk alim maliyeti iizerinde etkin faiz orani yontemi kullamlarak
tahakkuk esasma gore kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 tizerindeki birikmis faiz ve primi igermektedir.

Hizmet gelirleri, Grup’un aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler dolayisiyla ve varlik
yonetim hizmetleri dolayisiyla vermis oldugu finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan olusmakta ve
hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varhklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diistikliigli kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar
s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikas1 uyarmca aktiflestirilir. Bu
tir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deg§er ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydal
omriine gére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazanilmayacag1 kesin degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi duran varliklar tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Duran Varhk Cinsi Tahmini Ekonomik Omiir (Yil)
Demirbaslar 4-15
Tasitlar 5
Ozel Maliyetler 5
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylart ve birikmis deger diigiikliikkleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullamlarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alimman maddi
olmayan duran varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diigtikliikleri
diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar1 kar veya
zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali 6miirleri olan 3 ila 5 yil iizerinden, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olugsmaktadir.
Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii:

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigim belirlemek i¢in maddi olan ve
olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigli olmas1 durumunda, deger
diistikliigii tutarmin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazamlabilir tutar1 dlgiiliir. Bir varligin geri
kazanilabilir tutarmm Olgiilemedigi durumlarda Grup, varliklarla iligkili nakit yaratan birimin geri
kazanilabilir tutarmi 6lger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde grup varliklari nakit yaratan
birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadigi durumlarda, Grup varliklar1 makul ve tutarli bir tahsis esasmin
belirlenmesi i¢in en kii¢iik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Stiresiz ekonomik émrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez
ya da deger diisiikliigli gostergesi olmas1 durumunda deger diistikliigii testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir
tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen
gelecekteki nakit akiglarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut dénemdeki
piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlar1 tahminlerinde dikkate
alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazamilabilir tutarmin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligm (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Ilgili
varligin yeniden degerlenen tutarla ol¢lilmedigi hallerde deger diistikliigii zarar1 dogrudan kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate alinir.

Deger diisiikliigii zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varlign (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar icin yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek
sekilde artirilir. Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in 6nceki donemlerde
varlik i¢in deger diisiikliigli zararinin ayrilmams olmasi durumunda ulasacagi defter degeri asmamalidir.
Varlik yeniden degerlenmis bir tutar {izerinden gosterilmedikce, deger diisiikliigli zararma iligkin iptal iglemi
dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger diisiikliigli zararinin
iptali, yeniden degerleme artis1 olarak dikkate alimr.
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Bor¢lanma Maliyetleri:

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar:

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarm alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

9% <C

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
simiflandirilir. Smiflandirma, finansal varligi elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmast
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminmn, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii tutar1 disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak simflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote &zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devam):

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya haziwr finansal varliklar (devami)

Gelir tablosuna kaydedilen deger diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢cinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger disiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar
deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smiflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarma iligkin temettiiler Grup’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade edildigi
para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve =zararlari, diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen
satilmaya hazir 6zkaynak araglari ile bu tiir 6zkaynak araclariyla iliskili olan ve 6demesi bu tiir varliklarin
satig1 yoluyla yapilan tiirev araglari, maliyet degerinden her raporlama doénemi sonunda belirlenen deger
diistikliigii zararlar1 diistilmiis tutarlariyla degerlenir.

Satim ve geri alim anlasmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo anlasmalarindan elde edilen fonlar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina
ters repo islemlerinden alacaklar1 olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar
haricinde etkin faiz oran1 yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
diistikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
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(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devam):

Finansal varliklarda deger diigiikliigii (devami)

Bir karsilik hesabmm kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varhigin kayith degerinden diistliir. Ticari
alacagin tahsil Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalig deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliiiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirmmin deger diigiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi
itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varliklarin bilanco disi birakilmasi

Grup, finansal varliga ait nakit akiglarma iliskin s6zlesmeden dogan haklarmin siiresinin dolmas1 veya ilgili
finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir tarafa devretmesi
durumunda s6z konusu varligi bilango disi birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu
durumlarda, Grup, varlikta kalan paymi ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikleri
muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve
kazanimlar1 elde tutmas1 durumunda, finansal varliin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen
gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

Finansal yviikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve O6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Grup’un tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal ylikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege

uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ytlikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarmi da kapsar.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal Araclar (devamm):

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden armdirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Grup’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Finansal tablolarm hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen

iglemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli
parasal varlik ve ylikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL ye ¢evrilmektedir.

Pay Basina Kazanc:

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler pay
basma kazang aciklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada islem gérmediginden dolay1, ekli
finansal tablolarda pay basina kazang / kayip hesaplanmamustir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama déneminden sonraki olaylar; karara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yikimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Kargiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit
akimlarm kullanarak Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydamin bir kismu ya da tamamumin {igiincii taraflarca
karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Kiralama islemleri:
Kiralama - Kiralayan Durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazamimlarm 6nemli bir kismumn kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama
olarak smiflandirilmaktadir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak simiflandirilmaktadir.
Grup’un tim kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir. Faaliyet kiralama giderleri, kira dénemi
boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kiralamanin gergeklesmesi ve
miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri de ayni sekilde kiralanan varligin maliyetine
dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Iliskili taraflar:

[liskili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,

(i) raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi durumunda.
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(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Iliskili Taraflar (devam)

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(1ii) Her iki isletmenin de aym bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu
tigilincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarma iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir pldnmin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya sOz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tiyesi
olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarmn, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadur.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigi, donem karinin vergiye tabi olan kismu {lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Grup’un cari vergi yikimliliigli bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da Onemli Olgiide
yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik
ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
mubhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikkleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timil icin hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasimin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibarryla gozden gecirilir. Ertelenmis vergi
varhiginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlciide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli Olgiide
yasallasmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarmim defter degerini geri
kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya sz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

22



BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam):

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan oOzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 ylikiimliiliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir.  Hesaplanan tim aktlieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
mubhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirom ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un aracilik ve portfoy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) islemleri:

VIOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siiflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat
tutarmin  nemalandirilmas1 sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmektedir. Grup’un bilango tarihi itibariyla VOB islemi bulunmamaktadir.

Sermaye ve Temettiiler:
Adi hi ssel er, 6zsermaye olarak siniflandir.
karari1 alindi gr donemde birikmis kardan indi

3. ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

4. IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir.
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(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

5.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmelerin
faaliyet bolimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle finansal tablolarda
faaliyet boliimlerine iligkin bilgi sunulmamustir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Kasa 4.065 1.841
Bankadaki nakit 48.255.016 69.586.420
Vadesiz mevduat 39.191.022 15.959.641
-Asya Katilim Bankas1 A.S. 1.108.764 8.477
-Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. (Not 33) 15.845.242 4.631.463
-Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. 17.758.678 10.171.262
-Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 4.224.118 1.008.954
-Diger bankalar 254.220 139.485
Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat ve katilim hesaplari 9.063.994 53.626.779
VOB islem teminatlari 58.637 661
Ters repo islemlerinden alacaklar 40.363 21.064
Toplam 48.358.081 69.609.986

Bilango tarihi itibartyla, Grup’un bankalar hesabinda miisteriler adina 38.185.565 TL (31 Aralik
2014: 58.678.725 TL) bulunmaktadir. S6z konusu hesabin karsiligi kisa vadeli ticari altinda
gosterilmistir. Miisteri adina tutulan bakiyeler hukuki olarak Grup varliklarindan ayristirilamadigi
icin, ekli finansal tablolara dahil edilmistir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla misterilere ait olan
bakiyenin tamamu vadesiz hesaplarda takip edilmektedir. (31 Aralik 2014: 42.903.682 TL vadeli,
15.775.043 TL vadesiz).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015
Vadeli mevduat Tutar Faiz oram Vade
TL 851.481 11,75% 1 Ocak 2016
Katitlum hesaplart Tutar Getiri oram
TL 3.797.926 %7,34- %09,42 4 Ocak 2016 - 13 Ocak 2016
ABD Dolari 4414 587 %1,70- %3,2 21- 29 Ocak 2016
Toplam 9.063.994
31 Aralik 2014
Vadeli mevduat Tutar Faiz oram Vade
TL 51.320.625 %9,6 2 Ocak 2015
Katitlum hesaplar: Tutar Getiri oram
TL 642.992 %7,66- %9,25 16-30 Ocak 2015
ABD Dolari 1.663.162 %1,73- %3,1 2-21 Ocak 2015
Toplam 53.626.779
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla ters repo islemlerinden alacaklarin detay1
asagidaki gibidir:
Tutar Faiz oram Vade
31 Aralik 2015 40.363 %8,8 4 Ocak 2016
31 Aralik 2014 21.064 %4,1 2 Ocak 2015

Nakit akimda gdsterilen nakit ve nakit benzerleri;

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri 48.358.081 69.609.986
Miisteri varliklart (38.185.565) (58.678.725)
Nakit ve nakit benzerlerine
ait reeskontlar (6.481) (19.043)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 10.166.035 10.912.218
7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla finansal varliklar ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan ve satilmaya hazir finansal varliklardan olusmaktadir.

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Kisa vadeli 20.389.214 14.357.595
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 18.906.551 13.297.998
Satilmaya hazir finansal varhiklar 1.482.663 1.059.597
Uzun vadeli 186.711 186.711
Satilmaya hazir finansal varliklar 186.711 186.711
Toplam 20.575.925 14.544.306
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7.  FINANSAL YATIRIMLAR (devam)
Gergege uygun deger farki kar/zarara finansal varliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 Maliyet Defter degeri  Getiri (%)
Hisse senedi 10.672.658 9.707.351
Yatirim fonlari (¥) 2.087.641 2.037.206 -
Diger borglanma senetleri (**) 1.273.666 7.161.994 47-6,6
Toplam 20.033.965 18.906.551

(*) Yatirim fonlar1 Bizim Portdy Yonetimi A.S., Bizim Menkul Degerler A.S. ve Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S.’nin kurucusu oldugu fonlardan olusmaktadir.

(**) Diger bor¢lanma senetleri yurt icinde ihra¢ edilen kira sertifikalarindan ve yurt disinda ihrag edilen
sukuktan olusmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklari detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 Maliyet Defter degeri  Getiri (%)
Hisse senedi 8.088.032 8.603.011 -
Yatirm fonlar1 (*) 1.065.792 1.032.547 -
Diger borglanma senetleri (**) 2.784.895 3.662.440 56-75
Toplam 11.938.719 13.297.998

(*) Yatirim fonlar1 Bizim Menkul Degerler A.S., Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. ve Asya Katilim Bankasi
A.S.’nin kurucusu oldugu fonlardan olusmaktadir.

(**) Diger borg¢lanma senetleri yurt icinde ihra¢ edilen kira sertifikalarindan ve yurt disinda ihrag edilen
sukuktan olugsmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarryla gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarn kalan vadelerine gore dagilim asagida agiklanmistir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Vade unsuru tagimayanlar 11.744.557 9.635.558
1-3ay 3.498.175 867.641
6-12 ay 3.663.819 2.794.799
Toplam 18.906.551 13.297.998
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7.  FINANSAL YATIRIMLAR (devam)

Satilmaya hazir finansal varliklar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin detay1

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Devlet tahvilleri 1.482.663 1.059.597
Hisse Senetleri 186.711 186.711
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 27.000 27.000
Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711
Toplam 1.669.374 1.246.308

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklardan devlet
tahvillerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 Maliyet Defter degeri Faiz oranm
Devlet tahvilleri 1.447.356 1.482.663  %9,3-%9,6
Toplam 1.447.356 1.482.663
31 Aralik 2014 Maliyet Defter degeri Faiz oram
Devlet tahvilleri 1.025.000 1.059.597  %9,3-%9,6
Toplam 1.025.000 1.059.597

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla satilmaya hazir finansal varliklarin kalan
vadelerine gore dagilimi asagida aciklanmustir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Vadesiz 186.711 186.711
0-12ay 1.482.663 1.059.597
Toplam 1.669.374 1.246.308
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8. FINANSAL BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

10. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Takas ve saklama merkezinden alacaklar - 9.117.457
Miisterilerden alacaklar 7.803.280 1.937.102
[ligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 33) 12.400 32.702
Siipheli ticari alacaklar 134.964 134.964
Stipheli ticari alacaklar kargiligi (134.964) (134.964)
Vadeli iglemlerden dogan teminat alacaklar 73.367 102.856
Toplam 7.892.441 11.190.117

Ticari borglar
Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Takas ve saklama merkezine bor¢lar 6.270.528 -
Miisterilere borglar 35.789.351 68.208.154
[liskili taraflara borglar (Not 33) 2.396.214 153.439
Saticilar 421.482 240.750
VIOB miisteri teminatlar 131.649 103.511
Toplam 45.009.224 68.705.854
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11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Personelden alacaklar - 577
Miskili taraflarlardan alacaklar (Not 33) - 32.273
Vergi dairesinden alacaklar - 16.014
Toplam - 48.864

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Grup’un diger uzun vadeli alacaklar1 agagidaki

gibidir:
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
VIOB giivence fonu 357.091 332.795
Diger depozitolar 11.958 35.579
Toplam 369.049 368.374

Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Gelecek aylara ait gelirler 34.240 35.274
Toplam 34.240 35.274
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11.

12.

13.

14.

DiIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger bor¢lar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odenecek diger vergi ve harclar 670.674 255.059
Alman depozitolar 7.050 6.450
Diger cesitli borglar - 3.354
Toplam 677.724 264.863

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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15.

MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, maddi duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2015 Girisler 31 Aralik 2015
Demirbaslar 1.342.046 218.116 1.560.162
Ozel maliyetler 757.791 22.980 780.771
Tasitlar 135.479 - 135.479
Toplam 2.235.316 241.096 2.476.412
Birikmis amortisman

Demirbaglar (1.167.555) (93.167) (1.260.722)
Ozel maliyetler (760.920) (1.182) (762.102)
Tasitlar (129.574) (5.905) (135.479)
Toplam (2.058.049) (100.254) (2.158.303)
Net defter degeri 177.267 318.109
Maliyet 1 Ocak 2014 Girisler 31 Aralik 2014
Demirbaslar 1.304.515 37.531 1.342.046
Ozel maliyetler 757.791 - 757.791
Tasitlar 135.479 - 135.479
Toplam 2.197.785 37.531 2.235.316

Birikmis amortisman

Demirbaglar (1.067.928) (99.627) (1.167.555)
Ozel maliyetler (636.836) (124.084) (760.920)
Tagitlar (95.771) (33.803) (129.574)
Toplam (1.800.535) (257.514) (2.058.049)
Net defter degeri 397.250 177.267

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla, Grup’un maddi duran varliklari iizerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 4.960.000 TL
tutarindadir (31 Aralik 2014: 4.316.647 TL).

Amortisman, biitin maddi duran varliklar igin dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir (31 Aralik 2014: Tamam).
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16. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran varliklarin
hareket tablosu agagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2015 Girisler 31 Aralik 2015
Haklar 273.464 215.368 488.832
Diger maddi olmayan 448.908 - 448.908
Toplam 722.372 215.368 937.740
Birikmis itfa paylar

Haklar (99.898) (76.847) (176.745)
Diger maddi olmayan (388.630) (17.911) (406.541)
Toplam (488.528) (94.758) (583.286)
Net defter degeri 233.844 354.454
Maliyet 1 Ocak 2014 Girisler 31 Aralhik 2014
Haklar 167.356 106.108 273.464
Diger maddi olmayan 448.908 - 448.908
Toplam 616.264 106.108 722.372
Birikmis itfa paylar

Haklar (46.053) (53.845) (99.898)
Diger maddi olmayan (336.151) (52.479) (388.630)
Toplam (382.204) (106.324) (488.528)
Net defter degeri 234.060 233.844

Maddi olmayan duran varliklar, lisanlar ve bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

Itfa giderlerinin tamanu genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (31 Aralik 2014: Tamamu).

17. SEREFIYE
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
18. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

32



BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

19. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

20.

21.

Grup’un aleyhine agilmig dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Sirket’in vergi incelemesine iliskin 260.000 TL tutarinda ceza karsiligi bulunmaktadir. Geri
kalan 2.900 TL ise diger karsiliklara iligkindir. (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla verilen teminat mektuplarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2015 31 Arahk 2014

Borsa Istanbul A.S. 4.284.000 4.857.000
SPK 376.500 376.500
VIOB - islem teminati 345.541 322.110
Diger - 8.000
Toplam 5.006.041 5.563.610
TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borg¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Odenecek ticretler 254.226 229.415
Diger 100 100
Toplam 254.326 229,515
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21.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli
Izin karsilig 160.964 112.529
Toplam 160.964 112.529

Izin karsihgmin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki hareketi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Donem bas1 bakiyesi 112.529 170.648
Donem gideri / iptali (net) 48.435 (58.119)
Do6nem sonu bakiyesi 160.964 112.529

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kidem tazminati karsihigmdan
olugmaktadir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Uzun vadeli
Kidem tazminati karsihg 512.812 203.289
Toplam 512.812 203.289

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadnlar icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL)
tavanma tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihigy,
Sirket’in, ¢aliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmmn bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmus fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmigtir:
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21.

22.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar (devanm)

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yikiimliiliginiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik
%3,99 olarak elde edilen reel iskonto orani kullamilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2014:
%2,38). Istege bagh isten ayrilma orani %19,30 olarak dikkate alnmustir. Grup’un kidem tazminati
karsiligmin hesaplanmasinda 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.092,53 TL tavan tutar dikkate
almmustir (1 Ocak 2015: 3.541,37 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullamlan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagli
isten ayrilma olasiligidir.

Iskonto oranmm %] yiiksek (diisiik) alimmas1 durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 33.573 TL daha
az (fazla) olacaktir.

Diger varsayimlar aym birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasiigi %1 daha diisiik (yiiksek)
almmasi1 durumunda, kidem tazminati yiikiimliiliigii 6.323 TL daha fazla (az) olacaktir.

Kidem tazminati karsiiginin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Donem bag1 bakiyesi 203.289 156.175
Faiz maliyeti 21.854 3.241
Hizmet maliyeti 160.602 126.048
Aktiieryal kayip 236.224 20.683
Doénem i¢i 6demeler (109.157) (102.858)
Donem sonu bakiyesi 512.812 203.289

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un diger doénen varliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Blokeli mevduatlar
Iliskili taraflardan alacaklar (*) (Not 33) 682.000 685.608
Diger blokeli mevduatlar 300.000 359.195
Diger 47.201 13.433
Toplam 1.029.201 1.058.236

(*) Borsa Istanbul A.S.’ye ek islem limiti i¢in bloke edilen mevduattan olusmaktadar.
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22.

23.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devanm)

Pesin odenmis giderler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un pesin 6denmis giderleri asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Pegin 6denmis giderler 186.022 109.699

Toplam 186.022 109.699

Kisa vadeli karsiliklar

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ceza kargiliklar1 262.900 -
Toplam 262.900 -

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Grup’un diger kisa vadeli yiikiimliliikleri

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 266.695 274.387
Toplam 266.695 274.387

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sermaye

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki

gibidir:
31 Arahik 2015 31 Aralik 2014
Pay oram Pay oram

(%) Pay tutar (%) Pay tutar
Boydak Holding A.S. 95,00 23.750.000 95,00 19.261.250
Bekir Boydak 1,00 250.000 1,00 202.750
Mahmut Sami Boydak 1,00 250.000 1,00 202.750
Yusuf Boydak 1,00 250.000 1,00 202.750
Haci Boydak 0,50 125.000 0,50 101.375
Memduh Boydak 0,50 125.000 0,50 101.375
Siikrii Boydak 0,50 125.000 0,50 101.375
Mehmet Konuk 0,50 125.000 0,50 101.375
Toplam 100,00 25.000.000 100,00 20.275.000
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23.

24.

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devanm)

Sermaye (devamm)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Grup’un 6denmis sermayesi 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2014:
20.275.000 TL). 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 25.000.000 (31 Aralik 2014: 20.275.000) adet hisseden meydana gelmistir.
Sermayenin tamami 6denmistir.

16 Mart 2015 ve 30 Haziran 2015 tarihlerinde taahhiit edilen toplamda 4.725.000 TL tutarindaki
sermaye artirimi nakit olarak gerceklesmistir.

Deger artis fonlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla deger artis fonlar1 satilmaya hazir menkul kiymetlere iligkin (1.752) TL
degerleme farklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2014: 9.534 TL).

Kardan ayrilan kisitlannms yedekler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Yasal yedekler 1.028.203 862.116
1.028.203 862.116

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar yasal
dénem karmi %35°i oraminda ayrilmaktadir. Tkinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini
asan dagitilan karin %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini
asmadigr siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satig gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Hazine bonosu/devlet tahvili satiglar 761.967.217 383.500.793
Hisse senedi satiglar 127.408.674 129.836.758
Ozel sektor satislart 4,984 36.408
Hizmet gelirleri (net) 6.151.262 5.890.300
Toplam 895.532.137 519.264.259
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24.

25.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devamm)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hizmet gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hisse senedi aracilik komisyonlari 7.781.235 7.140.419
Yatirim ve kurumsal danismanlik gelirleri 544.661 711.934
Halka arz aracilik gelirleri 328.276 382.214
MKK saklama ve hizmet gelirleri 396.987 492.533
Yatirim fonlar1 yonetim ticreti 123.067 95.490
Ters repo komisyonlari 40.715 41.780
Komisyon iadeleri ve acenta paylari (3.519.863) (3.452.153)
-Asya Katilim Bankas1 A.S. (512.959) (642.324)
-Tiirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S. (Not 33) (1.092.314) (1.407.746)
-Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. (1.479.916) (1.067.216)
-Albaraka Tirk Katilim Bankas1 A.S. (429.604) (329.525)
-Bizim Menkul Degerler Yatirim
Fonlar1 (Not 33) (5.070) (5.342)
Diger hizmet gelirleri 456.184 478.083
Toplam 6.151.262 5.890.300

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satiglarin maliyeti asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014

Hazine bonosu/devlet tahvili alislart (761.589.562) (383.284.488)
Hisse senedi alislart (126.096.041) (128.508.293)
Ozel sektor alislari (4.994) (36.408)
Toplam (887.690.597) (511.829.189)

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (1.272.732) (1.105.836)
Genel y6netim giderleri (10.153.145) (9.047.329)
Toplam (11.425.877) (10.153.165)
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26. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralhik 2014

Personel giderleri (6.449.059) (5.698.132)
Vergi, resim, harglar (977.007) (727.315)
Biiro giderleri (687.610) (465.818)
Kira giderleri (579.686) (558.172)
Bagis ve yardimlar (22.002) (1.500)
Danigmanlik ve denetim iicretleri (314.834) (228.539)
Amortisman giderleri ve itfa paylart (195.012) (363.838)
Bakim ve onarim gideri (58.370) (30.987)
Aidat ve tiyelik giderleri (50.003) (270.886)
Diger genel yonetim giderleri (819.562) (702.142)
Toplam (10.153.145) (9.047.329)
1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Veri yayin giderleri (432.423) (352.356)
Takas ve saklama giderleri (194.890) (108.276)
Reklam giderleri (116.320) (220.280)
Pay senedi ve sabit getirili menkul
islem paylar (61.207) (127.057)
VIOB iglemleri borsa pay1 (7.571) (4.133)
Diger pazarlama, satis ve dagitim
Toplam (1.272.732) (1.105.836)
27. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Sosyal Giivenlik Kanunu indirim gelirleri 153.823 154.666
Borsa Istanbul A.S. pay gelirleri 398.974 67.581
Portfoy Yonetim Gelirleri 27.750 -
Yazilim Gelirleri 33.265 -
Diger gelirler 250.378 97.518
Toplam 864.190 319.765

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak-31 Aralik 2015 donemine iliskin Grup’un esas faaliyetlerinden diger giderleri 3.698 TL
tutarindadir (1 Ocak-31 Aralik 2014: 1.257 TL).
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28. YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirler

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Bankalardan alinan faizler 3.594.575 5.185.078
Temettii gelirleri 265.616 34.576
Kur farki geliri (net) 1.187.176 487.593
Finansal yatirimlar deger artiglari - 463.138
Toplam 5.047.367 6.170.385

29. YATIRIM FAALIYETLERDEN GIiDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden giderler

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Komisyon giderleri (54.023) (62.821)
Finansal yatirimlar deger (1.429.605) i
azalislar
Toplam (1.483.628) (62.821)

30. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE

31.

YUKUMLULUKLER DAHIL)

Cari vergi yitkiimliiliigii:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Cari kurumlar vergisi karsilig 507.316 705.503
Eksi: pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (671.229) (723.850)
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar (163.913) (18.347)
Gelir tablosundaki vergi karsiligi:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Cari kurumlar vergisi karsilig (507.316) (705.503)
Ertelenmis vergi gideri 291.191 (26.862)
Vergi gideri (216.125) (732.365)
Dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilen verdi:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen:
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden

degerlemesi 2.822 (6.553)
-Yeniden degerleme ve 6lgiim kazang/kayiplari 47.245 4.137
Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen toplam

50.067 (2.416)

ertelenmis vergi

Kurumlar verqisi:

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yilikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirinm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oranm %20°dir (2014: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar ilizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20’dir (2014: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

41



BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

3. VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devam)

(ERTELENMIS VARLIK VE

Kurumlar verqisi (devami):

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle 1ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancmma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar, gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliiligii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’dir (2014:

%20).
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ertelenmig vergi Ertelenmig vergl
Gegici varhg / varhg /
farklar (viikiimliiliigii) Gegici farklar (viikiimliiliigii)
Kidem tazminat karsihgt 512.812 102.563 203.289 40.658
Personel izin kariligi 160.964 32.193 112.529 22.506
Maddi ve maddi olm. duran varliklar (123.364) (24.673) (37.263) (7.453)
Finansal yatirimlar 994.667 198.933 (439.766) (87.953)
Mali zarar 409.955 81.991 -
Ertelenmis vergi varhgi
(yiikiimliligi) 1.955.034 391.007 (161.211) (32.242)
Ertelenmis vergi varligi icin ayrilan karsihk (81.991)
Net ertelenmis vergi varhgi 309.016 (32.242)

Yukaridaki tabloda ertelenmis vergiye konu olan mali zarar 2020 yilina kadar olusacak vergi

matrahmdan indirilebilecektir.

Grup’un, bagh ortakligi Bizim Portféy Yonetimi A.S.’nin devreden mali zararlarmin kullammina

iliskin belirsizlik bulunmasi nedeniyle ilgili ertelenmis vergi varligiin tamamina karsihik ayrilmgtir.
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31. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI VARLIK VE

32.

(ERTELENMIS
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis vergi (devami):

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla sona eren yil igindeki ertelenmis vergi varhik/

(yiiktimliiliiklerinin) hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Ertelenmis vergi (varligi) / ylikiimliiliigii hareketleri: 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi (32.242) 25.645
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 291.191 (26.862)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 50.067 (2.416)
Toplam 309.016 (32.242)
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
Vergi oncesi kar / (zarar) 569.779 3.707.977
Hesaplanan vergi: %20 (113.956) (741.595)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin ve istisnalarin etkisi (34.171) 9.230
Uzerinden ertelenmis vergi varlig1 yaratilmanmis mali zarar (79.492) -
Diger 11.494 -
31 Aralhik kapams bakiyesi (216.125) (732.365)

PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Basmna Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
pay basma kazan¢ aciklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada islem gormediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.
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33. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Tliskili taraflardan alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 15.845.242 4.631.463
Ticari Alacaklar

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. - 252
Ortaklardan Alacaklar 70 177
Yatirim Fonlarindan Alacaklar 12.330 32.273
12.400 32.702
Diger Dénen Varliklar
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. (*) 682.000 685.608
Toplam alacaklar 16.552.042 5.349.773
iliskili taraflara borclar
Ticari Bor¢lar
Ortaklara Borglar 10.248 35.551
Yatirim Fonlarina Borglar 44.063 110.775
Diger 6.039 6.944
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 2.335.864 169
2.396.214 153.439
Toplam borglar 2.396.214 153.439

(*) Borsa Istanbul A.S. lehine ek islem limiti i¢in bloke edilen mevduattan olusmaktadir.
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33. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Mliskili taraflarla yapilan islemler:

Gelirler

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Arahik 2014

Tliskili taraflardan hizmet ve komisyon gelirleri

Bizim Menkul Degerler Yatirim Fonlar 2.170 3.386

Ortaklardan 6.217 10.882

Diger 862 -
Tliskili taraflardan kar pay: gelirleri

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 74.316 51.002
Iligkili taraflardan fon yonetim gelirleri

Bizim Menkul Degerler Yatirim Fonlar: 117.852 91.367
Toplam gelirler 200.555 156.637
Iliskili taraflara 6denen komisyonlar 1.388.320 1.413.088

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 1.092.314 1.407.746

Bizim Menkul Degerler Yatirim Fonlari 5.070 5.342
Diger giderler

Boytrans 58.102 -

Ortaklar 101.046 -
Toplam giderler 1.256.533 1.413.088

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla sona eren dénemlerde iist diizey yoneticilere saglanan menfaatlere

ait ayrmntili bilgi asagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Aralik 2015

1 Ocak -

31 Aralik 2014

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler

Saglanan menfaatler (*)

1.407.973

1.207.820

1.407.973

1.207.820
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34.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“ Seri: V No: 34” sayih Teblig) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

Sirket 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Grup, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programu genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.

Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Grup menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinliik olarak takip etmektedir. Grup Yoénetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portféyiin yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu
gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.

Kredi riski

Kullandirilan  krediler ve alacaklar igin, karst tarafin anlasma yiikiimliliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye
kullandirilan  kredinin = sinirlandirilmastyla  yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen
miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle
de yonetilmektedir. Grup’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal Risk Faktorleri (devam)

Kredi riski (devami)
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Bankadaki VIOB

31 Aralik 2015 Finansal Nakit ve Ters fslem Diger (**)

Tliskili Taraf Diger Taraf {liskili Taraf Diger Taraf Yatirimlar Repo  Teminatt
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalnan azami kredi riski 12.400 7.880.041 - 360.040  20.575.925  48.295379  58.637 982.000
(A+B+C+D+E) (*)
A Vadesi gegmemis veya deger disiikligine ugramamis 12,400 7.880.041 . 360.049 20575925 48295379  58.637 982.000
finansal varliklarin net defter degerleri
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisnu - - - - - - - -
B. Kosullar1 yeniden gorisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
geemig veya deger disiikliigine ugramg sayilacak finansal - - - - - - - -
varliklarin defter degeri
C. Vadesi geemis ancak deger disiikligiine ugramams i i i ) i ) ) )
varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degerleri) - 134.964 - - - - - -

- Deger diisiklugi (-) - (134.964) - - - - ; )
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmmg kismi - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde arti§ saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
(**) Ilgili tutar bloke mevduat bakiyesini igermektedir.
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34.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal Risk Faktorleri (devam)

Kredi riski (devami)
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Bankadaki VIOB

31 Arahk 2014 Finansal Nakit ve Ters Islem Diger (**)

Miskili Taraf Diger Taraf {liskili Taraf Diger Taraf Yatirimlar Repo  Teminati
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalnan azami kredi riski 32.702 11.157.415 . 417238 14544306  69.607.484 661  1.044.803
(A+B+C+D+E) (*)
A. Vadesi gegmemis veya deger disikligine ugramamis 32.702 11.157.415 . 417238 14544306  69.607.484 661  1.044.803
finansal varliklarin net defter degerleri
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
B. Kosullar1 yeniden gorisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikligiine ugramig sayilacak finansal - - - - - - - -
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis i ) ) ) i i ) )
varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degerleri) - 134.964 - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - (134.964) - - - - - -

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Ilgili tutar bloke mevduat bakiyesini igermektedir.
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34.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Finansal Risk Faktorleri (devam)

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi,
fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla tiirev finansal varlik veya yiikiimliiligii

bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik
2014 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarimin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine
gore dagilimini gostermektedir:

31 Arahk 2015 Sézlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Defter cikislar toplamm ay arast  arast  uzun
Sozlesme uyarinca vadeler  Degeri (I+H+111+1V) - Kasa (1) ()] (n (1v)
Tiirev olmayan
finansal yilikiimliiliikler
Ticari borglar 45.009.224 45.009.224 45.009.224 - - -
31 Aralik 2014 Sozlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Defter cikislar toplam ay aras1  arast  Uzun
Sozlesme uyarinca vadeler ~ Degeri (I+H+11+1V) - Kasa (1) (m (rm (1v)
Tiirev olmayan
finansal ylikiimliilikler
Ticari borglar 68.705.854 68.705.854 68.705.854 - - -
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34.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri asagida ayrintilarma yer verildigi tizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Doviz kuru riski
Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliilikler ve bilango disi kalemlere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralk 2014 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan
igslemlerini TL’ye ¢evirirken kullandigi déviz kurlar1 TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolan AVro
31 Aralk 2015 2,9076 3,1776
31 Aralk 2014 2,3189 2,8207

Asagidaki tablo 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini ozetlemektedir:

TL Karsihg: (Fonksiyonel

31 Aralik 2015 para birimi)  ABD Dolar1 Avro Diger
Nakit ve nakit benzerleri 4.852.491 1.660.289 7.878

Ticari alacaklar 383.190 128.655 2.868

Finansal yatirimlar 1.761.279 605.750

Toplam Varhklar 6.996.960 2.394.694 10.746

Ticari borglar 383.190 131.789

Toplam Yiikiimliiliikler 383.190 131.789

Net Yabanci Para Pozisyon 6.613.770 2.262.905 10.746

TL Karsihg (Fonksiyonel

31 Aralik 2014 para birimi) ABD Dolan Avro Diger
Nakit ve nakit benzerleri 1.900.823 805.618 11.584

Finansal yatirimlar 1.384.467 597.036

Toplam Varhklar 3.285.290 1.402.654 11.584

Ticari borglar - -

Toplam Yiikiimliiliikler - -

Net Yabanci Para Pozisyon 3.285.290 1.402.654 11.584
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34.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi

(devam)
Déviz Kuru Riski (devam)

Kur riskine duyarlilik

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kazanmasinin/kaybinin 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla kapsamli gelir tablosunda ve
kar/zararda (vergi etkisi harig) olusturacagi etki asagidaki tabloda gosterilmistir

31 Aralik 2015

Kar / (Zarar) Kapsaml gelir tablosu
Yabanci Yabanai Yabanai Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligi
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

657.962 (657.962) 657.962  (657.962)

3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2)

657.962 (657.962) 657.962  (657.962)

Avro kurunun %10 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yikimliltigi 3.416 (3.416) 3.416 (3.416)
5-Avro riskinden korunan kisim (-)
6-Avro net etkisi (4+5) 3.416 (3.416) 3.416 (3.416)

TOPLAM (3+6) 661.378 (661.378) 661.378 (661.378)
Kar / (Zarar) Kapsamh gelir tablosu
Yabanci Yabanci Yabanci Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2014 . .

kazanmas _kavbetmesi _kazanmas kavbetmesi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)

325.261 (325.261) 325261  (325.261)

3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2)

325261  (325.261) 32561  (325.61)

Avro kurunun %10 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yiikimliligi 3.268 (3.268) 3.268 (3.268)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 3.268 (3.268) 3.268 (3.268)

TOPLAM (3+6)

328.529 (328.529) 328529  (328.529)
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34.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi
(devam)

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi,
Grup’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup’un faiz oram riskine duyarhilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte yiikiimliilikklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orant duyarliligi

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araglarmim dagilimi agsagidaki gibidir:
Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2015 31.12.2014
Sabit Faizli Araclar
Finansal varliklar
Bankalar 9.063.994 53.626.779
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 7.161.994 3.662.440
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.482.663 1.059.597

Finansal Yikimlilikler
Finansal borglar - -

Degisken Faizli Araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - -
Satilmava hazir finansal varliklar

Diger fiyat riskleri
Grup, hisse senedi yatirimlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse
senetleri yatirimlari, ticari amagla elde tutulmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla BIST Hisse Senedi Piyasas1 Endekslerinde %10’luk bir artis/azalis
olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla hisse senetlerinin rayi¢ degerinde ve net
donem karinda degisim sirastyla 970.735 TL / (970.735) TL olacaktir. (31 Aralik 2014: 860.301 TL
/(860.301) TL).
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35. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin kategorileri

Krediler ve Gergege uygun deger itfa edilmis

alacaklar (nakit ve farki gelir tablosuna Satilmaya hazir degerinden gosterilen
31 Aralik 2015 nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar finansal varliklar  finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 48.358.081 - - - 48.358.081 6
Alim satim amagli finansal varliklar - 18.906.551 - - 18.906.551 7
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 1.669.374 - 1.669.374 7
Ticari alacaklar 7.880.041 - - - 7.880.041 10
[liskili taraflardan ticari alacaklar 12.400 - - - 12.400 33
[liskili taraflardan diger alacaklar 682.000 - - - 682.000 11-22
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 369.049 - - - 369.049 11
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 42.613.010 42.613.010 10
Miskili taraflara borglar - - - 2.396.214 2.396.214 33
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35. FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal araclarin kategorileri (devami) Krediler ve Gergege uygun deger itfa edilmis

alacaklar (nakit ve farki gelir tablosuna Satilmaya hazir degerinden gosterilen
31 Aralik 2014 nakit benzerleri dahil)  yansitilan finansal varliklar finansal varliklar  finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 69.609.986 - - - 69.609.986 6
Alim satim amagcli finansal varliklar - 13.297.998 - - 13.297.998 7
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 1.246.308 - 1.246.308 7
Ticari alacaklar 11.157.415 - - - 11.157.415 10
[liskili taraflardan ticari alacaklar 32.702 - - - 32.702 33
[liskili taraflardan diger alacaklar 685.608 - - - 685.608 11-22
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 368.374 - - - 368.374 11
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 68.552.415 68.552.415 10
[liskili taraflara borglar - - - 153.439 153.439 33

Grup yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.
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35.

FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde istekli taraflar
arasindaki alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir

finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal aracin tahmini makul degeri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgisi ve uygun degerleme
metodolojileri kullanilarak belirlenmistir.
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35. FINANSAL ARACLAR (devam)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalar1 asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar

Diger bor¢lanma senetleri 7.161.994 7.161.994 -
Yatirim fonlari 2.037.206 2.037.206 -
Hisse senedi yatirimlari 9.707.351 9.707.351 -

Satilmaya hazir finansal varliklar
Devlet tahvilleri 1.482.663 1.482.663 -
Hisse senedi yatirimlari (*) 186.711 - -

Raporlama tarihi itibariyla gergcege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar
Gelire endeksli alim satim amagli finansal varliklar

Diger bor¢lanma senetleri 3.662.440 3.662.440 -
Yatirim fonlar 1.032.547 1.032.547 -
Hisse senedi yatirimlari 8.603.011 8.603.011 -

Satilmaya hazir finansal varliklar
Devlet tahvilleri 1.059.597 1.059.597 -
Hisse senedi yatirimlari (*) 186.711 - -

(*) Gergege uygun degeri giivenilir olarak dl¢iilmediginden maliyet degeri ile gosterilmistir.
56



BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

35.

36.

37.

FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmustir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tiizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
O6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongdriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket, 10 Mart 2016 tarihli 407 sayili yonetim kurulu karar1 ile 28 Mart 2016 tarihinde olagan genel kurul
yapmaya karar vermistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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